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Framgangsrik refinansiering av kreditfaciliteten pa 200 MSEK med
markant forbattrade lanevillkor och fortsatt stabil EBITDA

Sammanfattning tredje kvartalet

e Under september aterbetalades privata kreditfaciliteten om 200 MSEK och ersattes av en ny senior kreditfacilitet
med motsvarande belopp.

e 1juli 2020 erhéll Bolaget negativt utslag i tvisten i Korea.

e  Nettoomsattningen uppgick till 81,5 (87,3) MSEK, motsvarande en minskning med 5,8% jamfért med samma
period forra éret.

e  EBITDA uppgick till 22,9 (22,6) MSEK.

e  Operativ EBITDA for perioden uppgick till 17,9 (22,6) MSEK.

e  Rorelseresultatet uppgick till 1,6 (0,8) MSEK.

e  Resultatet efter skatt var -11,8 (-14,7) MSEK.

o Det operativa kassaflédet uppgick till -14,9 (-10,9) MSEK.

Sammanfattning férsta nio manaderna

e 10 februari 2020 aterbetalades Bolagets utestdende obligationslan 2016/2020 om 230 MSEK och ersattes av en
privat kreditfacilitet om 200 MSEK, vilken aterbetalades 30 september 2020. Den ersattes av en senior
kreditfacilitet som har markant battre lanevillkor.

I juli 2020 erhdll Bolaget negativt utslag i tvisten i Korea.

e  Nettoomsattningen uppgick till 256,1 (263,8) MSEK, motsvarande en minskning med 2,9% jamfort med samma

period forra éret.

EBITDA uppgick till 59,8 (58,8) MSEK.

Den operativa EBITDA for perioden uppgick 55,3 (58,8) MSEK vilket pavisar att underliggande lonsamhet ar pa

motsvarande niva som samma period foregaende ar.

Rorelseresultatet uppgick till -5,6 (-6,7) MSEK.

Resultatet efter skatt var -51,2 (-50,3) MSEK.

Totalt har det under perioden bokats 18,2 MSEK i negativ resultatpaverkan fér domslutet i Korea.

Det operativa kassaflédet uppgick till 47,0 (-21,9) MSEK, dels hanforligt till battre underliggande l6nsamhet.

Vasentliga handelser efter delarsperiodens slut

Ett flerarigt avtal har ingétts mellan koncernen och en kund i Europa om leverans av flytande biogas (LBG). Det &r en viktig
del av Scandinavian Biogas strategi att utdka leveranser av flytande biogas.

Den 22 oktober kallade Bolaget till en extra bolagsstimma som kommer hallas 23 november 2020. Styrelsen foreslar att
stdmman fattar beslut om bemyndigande till styrelsen att kunna emittera upp till 10 miljoner nya aktier samt sammanlaggning
av aktier 10:1. Bemyndigandet foreslas gélla intill nasta arsstamma.

Inga andra vasentliga handelser har intraffat efter delarsperiodens slut.
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VD-kommentar for delarsperioden

”Aret bérjade pa ett bra och tillfredsstillande sitt det forsta kvartalet, andra kvartalet &r vi dock inte ndjda med da pandemin
paverkade oss negativt. Under tredje kvartalet har vi dock kunnat sakerstalla en forbattring bade i koncernens lonsamhet saval
som i kassaflodet. | juli fick bolaget en Overraskande negativ dom i Korea rdrande tvisten med Ulsan City avseende
uppgraderingsanliaggning. Den negativa paverkan som detta orsakade har redan hanterats i andra kvartalet.

COVID-19 har paverkat den globala och skandinaviska ekonomin markant och har péverkat koncernens affarer nagot, dels
med lagre ragasproduktion i Stockholm samt dels med nagot minskad efterfragan. Koncernen fortsatter med forberedelserna
for planerade tillvaxtmajligheter, med fokus pa Stockholm LBG och Skogn Il investeringar. Timingen med andra tillvéxt-
mojligheter paverkas av finansieringsmaéjligheter pa eget och frammande kapital, dock har kapitalmarknaden blivit starkare
efter sommaren., Regeringen har i hdstbudgeten foreslagit fortsatt tillfalligt stod for biogasproduktionen, samt bekraftat
forberedelserna for ett langsiktigt produktionsstodsystem enligt biogasmarknadsutredningen som publicerades fore
arsskiftet. Forutsittningarna for svensk biogasindustri ir pé vig att forstérkas.”

Matti Vikkula
Verkstallande direktdr och koncernchef

All finansiell information i denna rapport avser koncernen om inget annat anges och belopp inom parentes avser
motsvarande period foregaende ar.

Koncernen

Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ) ("Bolaget”) & moderbolag i koncernen Scandinavian Biogas som bestér
av ett flertal bade hel4dgda och delagda bolag registrerade i Sverige, Norge och Sydkorea. Verksamheten bedrivs i huvudsak i
dotterbolagen. Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ) har sitt séte och huvudkontor i Stockholm. Den 30 september
2020 omfattade verksamheten totalt 77 (74) anstéllda varav 41 (39) anstéllda i Sverige, 20 (20) i Sydkorea och 16 (15) i Norge.

Ekonomisk oversikt

1jul-30 1jul-30 ljan-30 ljan-30 ljan-31
sep 2020 sep 2019 sep 2020 sep 2019 dec 2019

3 man 3 man 9 man 9 man 12 man
Nettoomsattning 81 499 87 275 256 076 263 814 363 559
EBITDA 22 875 22 555 59 779 58 807 87 848
EBITDA % 28,1% 25,8% 23,3% 22,3% 24,2%
Operativ EBITDA 17 869 22 555 55 252 58 807 75778
Operativ EBITDA % 20,4% 23,6% 20,1% 20,2% 19,2%
Rorelseresultat 1582 816 -5 646 -6 737 -1940
Balansomslutning 1133638 1 300 653 1133638 1 300 653 1294 063
Soliditet 14,9% 18,1% 14,9% 18,1% 17, 7%

Koncernens nettoomsattning uppgick till 81,5 (87,3) MSEK under tredje kvartalet och till 256,1 (263,8) MSEK under
delarsperioden, vilket motsvarar en minskning med 2,9 procent jamfért med samma period foregdende ar. Totala intakter
uppgick under perioden juli-september 2020 till 95,9 (99,3) MSEK och under hela delarsperioden till 304,1 (303,2) MSEK.

Kostnaderna for ravaror och fornédenheter har minskat med 0,6 MSEK i férhallande till féregdende ar. Rensat for
engangseffekter har ravaror och fornddenheter 6kat jamfort med foregaende ar med 11,4 MSEK. Engangseffekten ar framst
hanforlig till domslutet i Korea vilket resulterade till en 6kning av ravaror och fornddenheter med 11,7 MSEK.

Ovriga externa kostnader har under delarsperioden januari till september 2020 minskat dels pga minskade konsultkostnader.
Personalkostnaderna har ékat nagot.
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Koncernens EBITDA juli-september 2020 uppgick till 22,9 (22,6) MSEK och for delarsperioden 2020 till 59,8 (58,8) MSEK.
EBITDA ér dels paverkat av forsakringsersattning i Norge om 14,7 MSEK, stdd i Norge pga COVID-19 om 1,6 MSEK samt
domslutet i Korea som resulterade i en omvérdering av dvriga avsattningar om 11,7 MSEK.

Koncernens operativa EBITDA uppgick under delarsperioden 2020 till 55,3 (58,8) MSEK. For tredje kvartalet uppgick det
operativa EBITDA till 17,9 (22,6) MSEK.

Rorelseresultatet uppgick under tredje kvartalet 2020 till 1,6 (0,8) MSEK och under delarsperioden 2020 till -5,6 (-6,7) MSEK.
Utbver namnda poster av engangskaraktar ar rorelseresultatet ocksa paverkat av en ytterligare nedskrivning av koncessioner
om 6,5 MSEK som ett led av domslutet i Korea samt en bedomd nedskrivning av en anléggningstillgéng i Norge om 3,5 MSEK.
Nedskrivningen av koncessioner genomfordes i andra kvartalet.

Koncernens resultat efter skatt uppgick till -11,8 (-14,7) MSEK under tredje kvartalet 2020, varav -1,3 (1,8) MSEK kommer
fran orealiserade valutakursforandringar. For hela delarsperioden uppgick resultatet efter skatt till -51,2 (-50,3) MSEK, varav
-8,0 (2,6) MSEK kommer fran orealiserade valutakursforandringar, framforallt hanforliga till langsiktig koncernintern
finansiering i utl&ndska dotterbolag.

Totalt har det under perioden bokats 18,2 MSEK i negativ resultatpaverkan for domslutet i Korea, dels 11,7 MSEK pé raden
ravaror och fornodenheter som ett led i férandring av évrig avsattning, dels en nedskrivning av koncessionen som avser Korea
pé& 6,5 MSEK pa raden av- och nedskrivning av materiella och immateriella anlaggningstillgangar.

Balansomslutningen per 30 september 2020 var 1 133,6 (1 300,7) MSEK, vilket motsvarar en 6kning med 12,8 procent jamfort
med samma period féregdende ar. Upplaning avseende leasing uppgick till 305,4 (341,1) MSEK. Det egna kapitalet har endast
foréndrats med periodens resultat samt forandring i valutakurseffekt.

Likviditet och finansiell stallning
Per 30 september 2020 var koncernens likvida medel 52,3 (139,6) MSEK.

Investeringar
Investeringarna i materiella och immateriella tillgdngar under delarsperioden uppgick till 50,5 (31,4) MSEK.

Per 30 september 2020 var det bokforda vardet pd koncernens materiella och immateriella anlaggningstillgangar
938,7 (1 028,9) MSEK, varav 299,7 (335,9) MSEK avser leasingobjekt som koncernen innehar enligt leasingavtal som féljer
standarden IFRS 16.

Vasentliga handelser under delarsperioden

Stabilare produktion i S6dertdrn, Sverige

Den positiva trenden avseende produktionen i Sédertdrn som konstaterades under 2019 har fortsatt under januari-september
2020. Det systematiska utvecklingsarbetet pa driftavdelningen som forstarktes under forsta halvaret 2019 fortsatter med
malsattningen att ytterligare minimera processtorningar och underhallskostnader.

Refinansiering av kreditfacilitet om 200 MSEK

10 februari 2020 aterbetalades bolagets utestdende obligationslan 2016/2020 om 230 MSEK (ISIN SE0007784111) och ersattes
av en privat kreditfacilitet om 200 MSEK. Den privata kreditfaciliteten aterbetalades 30 september 2020 och ersattes av en ny
senior kreditfacilitet som har markant battre lanevillkor. Loptiden &r 18 manader.

Produktion och forsaljning

Affarsomrade Sverige

Verksamheterna i Sverige har salt totalt 14,3 (15,00 MNm? biogas under delarsperioden januari till september 2020,
motsvarande cirka 139 (147) GWh. Leveranserna av biogas till kunderna har skett vél enligt plan och alla avtal har kunnat
uppfyllas utan brister. Den totala méangden behandlat organiskt avfall i affarsomrade Sverige uppgick i snitt till 205 ton per dag
(195 ton) for delarsperioden. Sodertérns minskade gasuttag beror framst pd COVID-19.

Affarsomrade Norge

Forsaljningen av flytande biogas i Skogn, Norge, under delarsperioden januari till september 2020 uppgick till 7,0 (6,9) MNm?
motsvarande cirka 68 (67) GWh. Anlaggningen i Norge har varit i full drift sedan i bérjan av 2019. Aret 2020 bérjade starkt,
dock med nagot lagre produktion under andra kvartalet framst som ett led av underhéllsatgarder pa anlaggningen.
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Affarsomrade Korea

Anlaggningen i Sydkorea har i snitt mottagit 194 (192) ton matavfall per dag under delarsperioden. Forséljningen av ragas har
under samma period uppgatt till totalt 7,3 (6,6) MNm3, vilket motsvarar cirka 43 (40) GWh. Totalt producerades 5,5 (5,2)
MNm?3rdgas.

Finansiering

Verksamheten &r finansierad med eget kapital, 1an fran externa kreditgivare och finansiell leasing. | Sverige leasas en stor del
av produktionsanlaggningarna med en l6ptid p& ungefar 25 ar. Langfristiga rantebarande skulder, exklusive leasing, uppgick
per 30 september 2020 till 465,2 (310,2) MSEK. Likvida medel per 30 september 2020 uppgick till 52,3 (139,6) MSEK.
Eventuellt behov av ytterligare rorelsekapital antas kunna finansieras med skuld eller eget kapital. Koncernen har en ambition
att vaxa ytterligare och arbetar aktivt med nya projekt. Koncernen raknar med att finansiering av stora framtida projekt kommer
att krava olika typer av samarbeten och finansieringar, beroende pa projektets struktur och placering.

10 februari 2020 aterbetalades Bolagets utestdende obligationslan 2016/2020 om 230 MSEK (ISIN SE0007784111) och
ersattes av en privat kreditfacilitet om 200 MSEK. Den privata kreditfaciliteten hade en I6ptid upp till 24 mén och aterbetalades
30 september 2020 och ersattes av en ny senior kreditfacilitet som har markant béttre lanevillkor. Loptiden ar 18 manader.

Foretagsledningen arbetar aktivt med olika finansieringslésningar for att sakerstalla en mera langsiktig finansiering.

Aktien

Antalet aktier uppgar till 168 256 961 (168 256 961) aktier. Kvotvardet ar 0,20 SEK per aktie och varje aktie berattigar till en
rost. Samtliga utestaende aktier ar stamaktier och medfor darmed lika rétt till andel i Scandinavian Biogas Fuels International
AB:s (publ) tillgangar och resultat.

Agarférhéllanden per 30 september 2020, i procent

Bengtssons Tidnings AB och narstaende 24,5%
AC Cleantech Growth Fund 1 Holding AB och nérstaende 21,3%
Apriori AB 20,5%
Wipunen Asset Management 11,6%
Erik Danielsson med familj, inklusive bolag 4,2%
Reliquum och néarstaende (f.d. Novator Biogas Sweden SARL) 3,6%
Ajanta Oy och narstaende 3,5%
John Nurminen Oy och narstaende 2,6%
Ovriga 8,2%
Totalt 100,0%
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Vasentliga risker och osékerheter i verksamheten

Tvister
Nedan redogérs for vad som hant i koncernens tvister sedan arsskiftet 2019. Status &r i Gvrigt ofdrandrad och fér en mer
omfattande beskrivning av tvisterna hanvisas till arsredovisningen 2019.

Dotterbolaget i Korea har pagdende tvist med Ulsan City sedan 2018 om avtalad skyldighet att investera i en
uppgraderingsanlaggning i Ulsan fore utgangen av 2017. Processen har fortgatt och i juli 2020 kom domslutet, som var
Overraskande negativt. Domaren beslét i linje med tidigare dom som innebér att dotterbolaget ar skyldig att betala 50% i
straffavgift pa biogasforsaljningen. Domslutet har gatts igenom och foretagsledningen och styrelsen anser fortfarande att
domslutet ar felaktigt. En dverklagan till Hogsta domstolen har gjorts under sommaren 2020. Det &r oklart hur lang processen
i Hogsta domstolen kan ta. Som ett led av domslutet i juli har uppdatering av bedémningar i koncernens bokslut genomforts
resulterande i att 6vriga avsattningar har 6kat med 11,7 MSEK samt att koncessionsréatten for Korea har skrivits ned 6,5 MSEK.
Totalt har séledes resultatet 2020 belastats med 18,2 MSEK.

Det koreanska dotterbolaget Oppnade en rattegangprocess i Ulsans forvaltningsdomstol under 2017 angdende vissa
servicekostnader som Ulsan City har fakturerat till dotterbolaget. Domstolen har beslutat i olika faser att fakturorna inte ar
foremal for en forvaltningsrattslig process. Givet att dessa servicekostnader inte ar foremal for en forvaltningsrattslig process
har det koreanska dotterbolaget paborjat en civilrattslig process.

En av koncernens leverantérer till projektet i Skogn, Norge, har, som tidigare kommunicerats, indikerat vissa erséttningskrav,
framforallt rérande markarbeten. Ett formellt krav pa ursprungligen ca 78 MNOK inkom i oktober 2018, som senare har
reducerats till 64 MNOK. Koncernen har dock tidigare ingatt ett forlikningsavtal med namnda leverantér och ar fortfarande av
asikten att de indikerade ersattningarna ingar i det avtalet. Oaktat detta har koncernen i sitt norska bolag reserverat 5 MNOK i
december 2018 av stéllda krav som o©kad investeringskostnad enligt god redovisningssed av forsiktighetsskal.
Forlikningsprocessen har Gvergatt till skiljedomsforfarande da parterna inte kunnat métas. Bolaget har ett motkrav pa
motparten. Ledningens beddmning &r fortsatt att tidigare reserverade belopp &r relevanta.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer &r beskrivna i den senaste arsredovisningen som finns tillganglig pa
www.scandinavianbiogas.com.

Transaktioner med narstaende

Under forsta kvartalet 2020 har ett efterstallt d4garldn om 20 MSEK (som gavs i september 2019) aterbetalats 10 februari 2020
aterbetalades Bolagets utestdende obligationslan 2016/2020 om 230 MSEK (ISIN SE0007784111) och ersattes av en privat
kreditfacilitet om 200 MSEK. Léangivarna var nérstdende till bolaget. Den 30 september ersattes den privata kreditfaciliteten
med en ny senior facilitet med markant béttre lanevillkor. Loptiden ar 18 manader och Iangivaren definieras som nérstaende.

Moderbolaget

Verksamheten
Koncernens verksamhet bedrivs framforallt i dotterbolagen medan moderbolaget har mer karaktéren av koncernforvaltare.

Nettoomséattning och resultatutveckling

Moderbolagets totala intakter uppgick under tredje kvartalet 2020 till 0,9 (0,3) MSEK och under delarsperioden till
2,4 (2,1) MSEK. Resultatet efter skatt var -3,0 (-6,3) MSEK under perioden juli-september 2020 och -74,4 (-14,4) MSEK under
perioden januari till september 2020. Anledningen till det negativa resultatet ar ett led i domslutet fran Korea. Ett dotterbolag
gjorde i andra kvartalet vissa nedskrivningar av fordringar till dotterbolagen i Korea vilket i sig resulterade i att dotterbolagets
egna kapital har forbrukats. Nedskrivningarna i dotterbolaget uppgar till 61,6 MSEK och har gjort att aktiedgartillskott
lamnades i juni fran moderbolaget om 62 MSEK. Aktieagartillskottet har sedan skrivits ned i sin helhet.

Likviditet och finansiell stallning
Likvida medel per 30 september 2020 uppgick till 0,02 (81,9) MSEK. Balansomslutningen uppgick vid samma tidpunkt till
605,9 (614,1) MSEK.

Det har inte skett nagra andra vasentliga handelser eller forandringar sedan arsredovisningen 2019 som paverkar koncernens
eller moderbolagets resultat och stallning &n de som tas upp i denna rapport.

Véasentliga handelser efter periodens slut
Inga vésentliga handelser har skett efter periodens slut.
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Framtidsutsikter

Behovet av fornybar energi som kan ersatta fossila bréanslen som kol, olja och naturgas till rimliga priser &r stort. | olika
utvarderingar av fornybara alternativ som gar att massproducera, har intresset for biogas dkat och darmed aven efterfragan,
vilken vantas tillta ytterligare i takt med att utbudet 6kar. Inom bl.a. tung transportsektor forvantas efterfragan for flytande
biogas 6ka markant de kommande &ren. Marknadspriset pa fossil energi innebér dock viss osikerhet for marknadspriset pa
biogas samt tillvéxt och nya investeringar for fornybar energi.

Det finns ett uppenbart intresse frdn Riksdag och Regering i Sverige for biogas som en del av framtidens fossilfria
energilosning. Enligt biogasutredningen, som publicerades fore arsskiftet, har regeringen i hostbudgeten foreslagit fortsatt stod
for biogasproduktionen samt bekraftat forberedelserna for ett I1angsiktigt produktionsstodsystem. Forutsattningarna for svensk
biogasindustri &r pa vag att forstarkas och vi ser ljust pa framtiden.

Koncernens langsiktiga malsattning ar att via Scandinavian Biogas kunskap och erfarenhet sikerstilla tillvéxt av biogasleverans
och biogasanviandning. Leveransen kan, férutom fran egna anlaggningar, ocksé komma fréan tredje part och bidra till koncernens
omsattning via till exempel licens- eller drift- och serviceavtal.

Koncernens malsattning ar att uppna:

» en produktionskapacitet av biogas motsvarande minst 700 GWh ar 2024
 rorelseintikter motsvarande minst 750 MSEK ar 2024

» en EBITDA-marginal motsvarande minst 30% &r 2024

¢ en soliditet motsvarande minst 25%

Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ) | Delarsrapport 1 januari — 30 september 2020 7 (18)



KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
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1jul -30 1jul -30 ljan - 30 ljan - 30 ljan-31
Belopp i KSEK sep 2020 sep 2019 sep 2020 sep 2019 dec 2019
Rorelsens intakter
Nettoomséttning 81 499 87 275 256 076 263 814 363 559
Aktiverat arbete for egen rakning 3476 3625 12 516 12 768 12 033
Ovriga rérelseintakter 10 957 8 374 35 458 26 644 31458
Summa 95 932 99 274 304 050 303 226 407 050
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornodenheter -42 833 -46 758 -147 016 -147 647 -192 383
Ovriga externa kostnader -13 966 -13 906 -46 161 -48 021 -59 313
Personalkostnader -16 258 -16 055 -51 094 -48 751 -67 506
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar -21 027 -21 556 -64 912 -64 646 -88 526
Ovriga rérelsekostnader -266 -183 -513 -898 -1 262
Summa rérelsekostnader -94 350 -98 458 -309 696 -309 963 -408 990
Rorelseresultat 1582 816 -5 646 -6 737 -1 940
Netto valutakursdifferenser -1 335 1818 -7 977 2593 1274
Finansiella intékter 29 35 159 100 141
Finansiella kostnader -12 253 -17 407 -38 416 -47 014 -62 631
Finansiella poster — netto -13 559 -15 554 -46 234 -44 321 -61 216
Resultat fore skatt -11 977 -14 738 -51 880 -51 058 -63 156
Inkomstskatt 219 37 661 721 7 306
Periodens resultat -11 758 -14 701 -51 219 -50 337 -55 850
Ovrigt totalresultat
Aktuariellt resultat pa ersattningar efter
avslutad anstallning - - - -10 -10
Valutakursdifferenser -572 -2 266 -9 319 5570 3682
Ovrigt totalresultat for perioden,
netto efter skatt -572 -2 266 -9 319 5 560 3672
Summa totalresultat for perioden -12 330 -16 967 -60 538 A4 777 -52 178

Samtliga poster i koncernens ovriga totalresultat utgor poster som kan aterforas i resultatrakningen

Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare -9 919 -10 066 -45 652 -35 826 -42 536

Innehav utan bestammande inflytande -1 839 -4 635 -5 567 -14 511 -13 314
-11 758 -14 701 -51 219 -50 337 -55 850

Summa totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare -10 163 -11 708 -49 702 -33 293 -40 834

Innehav utan bestammande inflytande -2 167 -5 269 -10 836 -11 484 -11 344
-12 330 -16 967 -60 538 -44 777 -52 178
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Belopp i KSEK Not 2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 11 313 11 975 11 713
Koncessioner och liknande rattigheter 50 180 71 246 67 832
Patent och licenser 865 1510 1423
Goodwill 6 427 6 976 6 833
Summa immateriella tillgangar 68 785 91 707 87 801
Materiella anlaggningstillgangar 4

Byggnader och mark 334 980 221 627 367 237
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 443 494 317 456 489 308
Inventarier, verktyg och installationer 10 403 13104 12 001
Pagaende nyanlaggningar 81 052 384 980 44 175
Summa materiella anlaggningstillgangar 869 929 937 167 912 721
Finansiella anlaggningstillgangar

Uppskjutna skattefordringar 21770 17 333 23 453
Andra langfristiga fordringar 5 10 780 14 553 19 066
Summa finansiella anlaggningstillgangar 32 550 31 886 42 519
Ovriga anlaggningstillgangar

Upplupna intékter och férutbetalda kostnader 1 000 1444 1333
Summa 6vriga anlaggningstillgangar 1000 1444 1333
Summa anlaggningstillgangar 972 264 1062 204 1044 374
Omsattningstillgangar

Varulager m.m.

Ravaror och fornédenheter 10 284 13175 14 770
Summa varulager 10 284 13175 14770
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 55 009 56 316 65 670
Ovriga fordringar 6 24 381 18 049 17 914
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 19 408 11 288 14 951
Likvida medel 52 292 139 621 136 384
Summa kortfristiga fordringar 151 090 225 274 234919
Summa omsattningstillgangar 161 374 238 449 249 689
SUMMA TILLGANGAR 1133638 1300 653 1294 063
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KONCERNENS BALANSRAKNING, forts.

Belopp i KSEK Not 2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31
EGET KAPITAL
Eget kapital som kan hanforas till
Moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital 33651 33651 33651
Ovrigt tillskjutet kapital 880 048 880 105 880 048
Omrakningsreserv 1247 6 169 5298
Balanserad vinst inklusive periodens totalresultat -788 824 -736 463 -743 173
126 122 183 462 175824
Innehav utan bestdmmande inflytande 42 257 52 026 53 098
Summa eget kapital 168 379 235 488 228 922
SKULDER
Langfristiga skulder
Upplaning 7 754 072 628 297 597 942
Uppskjutna skatteskulder 1892 1984 1961
Ovriga avsattningar 39 115 33 577 21917
Summa langfristiga skulder 795 079 663 858 621 820
Kortfristiga skulder
Upplaning 7 33794 281 312 296 465
Leverantorsskulder 59 744 38 354 66 326
Ovriga skulder 23432 23 475 30 403
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 53 210 58 166 50 127
Summa kortfristiga skulder 170 180 401 307 443 321
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1133638 1300 653 1294 063
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Hanforligt till Moderbolagets aktiedgare

. Aktie- ‘(")vr_igt Omréknings- Balanserat Innehav utan S

Belopp i KSEK . tillskjutet Summa bestdmmande eget
kapital - reserv resultat B :
kapital inflytande kapital

Ingaende balans per 21420 754685 3636  -700637 79 104 52789 131893
1 januari 2019
Periodens resultat -35 826 -35 826 -14 511 -50 337
Aktuariellt resultat pa
ersattningar efter avslutad
anstallning -8 -8 -2 -10
Valutakursdifferenser 2533 8 2541 3029 5570
Summa totalresultat 2533 -35 826 -33 293 -11 484 -44 776
Nyemissioner 12 231 134 548 146 779 146 779
Emissionskostnader -9128 -9128 -9128
Tillskott frAn innehavare
utan bestémmande 10721 10721
inflytande
Summa tillskott frdn och
vardegverforingar till 12231 125420 - - 137651 10721 148 372
aktieagare, redovisade
direkt i eget kapital
Utgaende balans per
30 september 2019 33651 880 105 6 169 -736 463 183 462 52026 235488
Ingaende balans per 33651 880048 5297  -743173 175823 53008 228922

1 januari 2020
Periodens resultat -45 651 -45 651 -5 567 -51 218

Aktuariellt resultat pa
ersattningar efter avslutad

anstallning - =
Valutakursdifferenser -4 051 -4 051 -5 269 -9 320
Summa totalresultat -4 051 -45 651 -49 702 -10 836 -60 538

Tillskott fr&n innehavare
utan bestammande -
inflytande

Summa tillskott fran och
vardedverforingar till
aktiedgare, redovisade
direkt i eget kapital

Utgaende balans per

30 september 2020 33651 880 048 1246 -788 824 126 122 42 257 168 379
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Not 1jul-30 1jul-30 1jan-30 ljan-30 ljan-31
sep 2020 sep 2019 sep 2020 sep 2019 dec 2019
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster 1582 816 -5 646 -6 737 -1 940
Av- och nedskrivningar 21027 21556 64 912 64 646 88 526
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -733 -4 856 18 600 -9 926 -16 365
Erhallen ranta - 1 - 25 141
Betald ranta -9182 -6 845 -24 670 -23 806 -36 437
K"a§safl_ode_fr'e.an den Iopande verksamheten fore 12 694 10 672 53 196 24 202 33925
foréandring i rorelsekapitalet
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital
Okning/minskning av varulager 1633 -1 426 4 486 -7 903 -9271
Okning/minskning av rérelsefordringar -15 532 11 757 -263 23079 13321
Okning/minskning av rorelseskulder -13 732 -31 860 -10 469 -61 293 -37 991
Summa férandring av rorelsekapital -27 631 -21 529 -6 246 -46 117 -33 941
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten -14 937 -10 857 46 950 -21 915 -16
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kop av immateriella tillgangar 1546 -38 -871 -252 -402
Kop av materiella anlaggningstillgangar -11 505 -8 043 -49 663 -31192 -46 726
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar - - 41 - 305
Avyttring/amortering av dvriga finansiella ) )
anlaggningstillgangar 1 333 333
S_pérra_de banlfmed_el oc_h tzvnga forandringar i 5 5019 258 8 989 938 5131
finansiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 941 -8 228 -41 504 -32 049 -51 621
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission - 61 537 - 101 153 101 153
Upptagna lan 7 199 000 20 000 396 500 20 000 20 000
Amortering av l1&n och leasingavtal 7 -210 348 -11 496 -483 520 -32014 -40 242
Tillskott till/fran innehavare utan bestammande ) 10 721 ) 10 721 11721
inflytande
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -11 348 80 762 -87 020 99 860 92 632
Periodens totala kassaflode -31 226 61677 81574 45 896 40 995
Minskning/6kning av likvida medel
Likvida medel vid periodens bérjan 83 828 79 972 136 384 94 788 94 788
Kursdifferenser i likvida medel -310 -2 027 -2 517 -1 063 601
Likvida medel vid periodens slut 52 292 139 621 52 292 139 621 136 384
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MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING

Belopp i KSEK
1jul-30 1jul - 30 ljan - 30 ljan - 30 ljan-31
sep 2020 sep 2019 sep 2020 sep 2019 dec 2019
Rorelsens intakter
Omeséttning 926 316 2392 2078 2383
Summa rdrelsens intakter 926 316 2392 2078 2383
Rorelsens kostnader -1174 14 -3 567 -1 960 -2 870
Rorelseresultat -248 330 -1175 118 -487
Finansiella poster netto -2736 -6 592 -73 179 -14 571 -20 022
Resultat fore boksluts-dispositioner -2984 -6 262 -74 354 -14 453 -20 509
och skatt
Bokslutsdispositioner
Erhalina/lamnade koncernbidrag - - - - 24719
Summa bokslutsdispositioner - - - - 24719
Resultat fore skatt -2984 -6 262 -74 354 -14 453 4210
Inkomstskatt - - - - -
Periodens resultat -2 984 -6 262 -74 354 -14 453 4210

I moderbolaget aterfinns inga poster som redovisas som Gvrigt totalresultat varfér summa totalresultat Gverensstimmer med

periodens resultat.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Belopp i KSEK Not  2020-09-30  2019-09-30  2019-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 238 613 200 334 226 613
Fordringar hos koncernféretag 346 453 294 789 313073
Summa finansiella anlaggningstillgangar 585 066 495 123 539 686
Summa anlaggningstillgangar 585 066 495 123 539 686
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 17 070 36771 36 084
Ovriga fordringar 25 147 169
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 3712 147 504
Summa kortfristiga fordringar 20 807 37 065 36 757
Kassa och Bank 23 81901 57 225
Summa omsattningstillgangar 20 830 118 966 93 982
SUMMA TILLGANGAR 605 896 614 089 633 668
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 279 872 335563 354 222
Langfristiga skulder

Rantebarande lan 7 200 000 - -
Koncerninterna lan 121 719 23 000 23 000
Summa langfristiga skulder 321719 23 000 23 000
Kortfristiga skulder

Upplaning 7 19 249 220 250 226
Leverantorsskulder 392 - 139
Skulder till koncernféretag 3033 1584 2008
Ovriga skulder 62 439 -
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 799 4283 4073
Summa kortfristiga skulder 4 305 255 526 256 446
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 605 896 614 089 633 668
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NOTER

Allméan information

Moderbolaget Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ), org.nr. 556528-4733, bedriver verksamhet i
associationsformen aktiebolag och har sitt sdte i Stockholm i Sverige. Huvudkontorets adress & Hollandargatan 21A,
111 60 Stockholm.

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (KSEK) om inte annat anges. Uppgifterna inom parentes avser motsvarande period
foregdende ar.

Sammanfattning av redovisningsprinciper

Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ) tilldmpar IFRS (International Reporting Standards) som de antagits av
Europeiska Unionen. Denna delarsrapport &r upprattad i enlighet med 1AS 34, Delarsrapportering. Rapporten for moderbolaget
har uppréttats enligt ARL 9 kapitlet och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Del&rsrapporten ska l4sas tillsammans med
arsredovisningen for rakenskapsaret som slutade den 31 december 2019.

Redovisningsprinciperna ar i dverensstimmelse med de principer som tillimpades foregdende rikenskapsar. Moderbolaget
redovisar sin lokalhyra &ven fortsattningsvis som en operationell leasing.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som &nnu inte har trétt i kraft, vantas ha ndgon vasentlig inverkan pa koncernen.

Segmentredovisning

Scandinavian Biogas delar in verksamheten i tre olika segment baserade pa geografiskt ldge. Koncernens verksamhet styrs och
rapporteras utifran rorelsesegmenten Affarsomrade Sverige, Affarsomrade Korea och Affarsomrade Norge. Darutéver finns
dven segmentet Servicecenter och Forskning & Utveckling. Affarsomradena ar geografiska organisationer och chefen for varje
affarsomrade rapporterar direkt till koncernchefen.

Segmentinformationen baseras pad samma redovisningsprinciper som for koncernen som helhet och uppgifterna &r
konsoliderade, det vill saga rensade fran koncerninterna poster.

All personal i Sverige ar anstéllda i dotterbolaget Scandinavian Biogas Fuels AB, som ingar under Servicecenter och FoU, som
sedan fakturerar de andra koncernbolagen for faktiskt nedlagd tid.

Fran och med 1 januari 2019, som ett led efter den omorganisation som slutfordes i slutet av 2018, ingar en storre andel av
kostnaderna i affarsomradena som tidigare lag i Servicecenter och FoU.
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1jul -30 1jul -30 ljan - 30 ljan - 30 ljan-31

sep 2020 sep 2019 sep 2020 sep 2019 dec 2019
Segmentets intékter
Affarsomrade Sverige 55 248 58 158 175 245 183 203 246 702
Affarsomréde Korea 14 820 15247 43 596 41 429 56 042
Affarsomréde Norge 26 393 24 479 83170 76 952 103 138
Servicecenter och FoU 1906 2931 9240 7074 9576
Elimineringar -2 436 -1542 -7 201 -5432 -8 408
Koncernen totalt 95 932 99 273 304 050 303 226 407 050
Segmentets rorelsekostnader
Affarsomrade Sverige -41 954 -40 962 -132 061 -130 897 -180 288
Affarsomréde Korea -11 665 -12 605 -46 305 -35183 -35 168
Affarsomréde Norge -17 997 -18 255 -53 938 -62 828 -81 938
Servicecenter och FoU -3877 -6 440 -19 168 -20 943 -30 215
Elimineringar 2436 1542 7201 5432 8 408
Koncernen totalt -73 057 -76 719 -244 271 -244 419 -319 202
EBITDA
Affarsomrade Sverige 14 007 17 195 43184 52 306 66 413
Affarsomrade Korea 3155 2642 -2710 6 245 20 873
Affarsomrade Norge 8 398 6224 29 232 14 124 21 200
Servicecenter och FoU -2 685 -3508 -9 928 -13 869 -20 639
Koncernen totalt 22 875 22 554 59 779 58 807 87 848
pvskriumingar & nedskrivningar & Ovriga -21293 21738 -65 425 -65 544 -89 788
Rorelseresultat 1582 816 -5 646 -6 737 -1 940

Materiella anlaggningstillgangar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar har under delarsperioden 2020 gjorts med 49,7 (31,2) MSEK.
Koncernen har aktiverat laneutgifter pa kvalificerade tillgangar i form av 0,0 (0,9) MSEK under delarsperioden.

I de materiella anlaggningstillgangarna ingdr leasingobjekt som koncernen innehar enligt leasingavtal med féljande belopp:

2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31
Byggnader och mark 140 757 155 116 152 425
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 153 859 171 665 167 708
Inventarier, verktyg och installationer 5080 9 147 7708
Pagaende nyanlaggningar 0 0 0
Redovisat varde 299 696 335928 327 841

Koncernen har utgatt fran en diskonteringsranta pa 3,70% for Affarsomrade Sverige da det motsvarar den réanta som betalas
for aktuella banklan. Den rantenivan ar ocksa i paritet med vad tomtrattsavgalder ligger pd i ranta i dagslaget. For Affarsomrade
Norge ligger vald diskonteringsranta pa 4,41% som motsvarar rantan for affarsomradets aktuella banklan.

Under delarsperioden januari till september 2020 har ca 24,2 (25,3) MSEK forbattrat EBITDA da IFRS 16 minskar
rorelsekostnader samtidigt som avskrivningar och finansiella kostnader kar med motsvarande belopp totalt.

Andra langfristiga fordringar

Koncern 2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31
Sparrade bankmedel 4844 10 801 15819
Ovrigt 5936 3752 3248
Summa 10 780 14 553 19 066
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Ovriga kortfristiga fordringar

| posten évriga fordringar ingdr 12,2 (13,8) MSEK avseende upplupet forseningsvite for anlaggningen i Skogn.

Upplaning

Redovisade belopp och verkligt véirde for langfristig upplaning & som féljer, dar foretagsobligationen 2019 bokfors som
kortfristig upplaning da den forfoll i februari 2020:

Redovisat varde

2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31

Verkligt varde
2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31

Skulder till kreditinstitut 254275 299472  280241| 254275 209472 280241
Bryggfinansiering 200 000 - - 200 000 - -
i';i'i?]‘;r avseende finansiell 288884 318009  311475| 288884 318009 311475
Ovrig langfristig upplaning 10 913 10 816 6 226 10913 10 816 6 226
Total 754072 628297 597942 754072 628297 597 942

Det verkliga vardet pa kortfristig upplaning motsvarar dess redovisade varde, eftersom diskonteringseffekten inte ar vasentlig.

Alternativa nyckeltalsdefinitioner

Rorelseresultat/EBIT

Rorelseresultatet ger en samlad bild av den totala resultatgenereringen i koncernen och berdknas som rorelseresultat fore

finansiella poster och skatt.

EBITDA

EBITDA ér ett I6nsamhetsmatt som koncernen betraktar som relevant for en investerare som vill forsta resultatgenereringen
fore investeringar i anlaggningstillgangar. Koncernen definierar EBITDA (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and
Amortization) som rorelseresultatet exklusive dvriga rorelsekostnader och av- och nedskrivningar avseende materiella och

immateriella tillgéngar.

EBITDA 1jul -30 1jul -30 1ljan - 30 1ljan - 30 ljan-31
sep 2020 sep 2019 sep 2020 sep 2019 dec 2019

Rorelseresultat 1582 816 -5 646 -6 737 -1 940

“Av- och nedskrivningar av materiella och 21027 21556 64912 64 646 88 526

immateriella anlaggningstillgangar

-Ovriga rérelsekostnader 266 183 513 898 1262

EBITDA 22 875 22 555 59 779 58 807 87 848

EBITDA procent

EBITDA procent definieras som EBITDA genom Nettoomsattning

Operativ EBITDA

Operativ EBITDA é&r ett lonsamhetsmatt som koncernen anser ar relevant. Koncernen definierar operativt EBITDA (Earnings

Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization) som EBITDA justerat for poster av engangskaraktar.

. 1jul-30 1jul-30 1ljan-30 1ljan-30 ljan-31
Operativ EBITDA sep 2020  sep 2019  sep 2020  sep 2019  dec 2019
EBITDA 22 875 22 555 59 779 58 807 87 848
Ft_irandrlng évrlg_avséttnmg avseende ) ) 11677 ) 12 070
tvisteprocessen i Korea
Forsakringsersattning i Norge -3 453 - -14 651 - -
Statligt stéd kopplat till Covid-19 (Norge) -1 553 - -1 553 - -
Operativ EBITDA 17 869 22 555 55 252 58 807 75778
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Operativ EBITDA procent

Operativ EBITDA procent definieras som EBITDA genom Nettoomséttning och Ovriga avsattningar justerat for

engangseffekter.

Bruttoresultat

Bruttoresultat ar ett ldnsamhetsmétt som visar bolagets intakter minus rérliga produktionskostnader.

Soliditet

Soliditet ar ett matt som visar hur stor andel av tillgdngarna som &r finansierade med eget kapital. Soliditeten beraknas som
summa eget kapital (inklusive innehav utan bestimmande inflytande) dividerat med summa tillgangar.

SOLIDITET 2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31
Sum_ma eget kz_;\p|ta| (inkl. innehav utan 168 379 235 488 228 922
bestdmmande inflytande)

Summa tillgangar 1133638 1 300 653 1294 063
Soliditet 14,9% 18,1% 17,7%

Handelser efter delarsperiodens slut

Ett flerdrigt avtal har ingatts mellan koncernen och en kund i Europa om leverans av flytande biogas (LBG). Det &r en viktig

del av Scandinavian Biogas strategi att utfka leveranser av flytande biogas.

Den 22 oktober kallade Bolaget till en extra bolagsstimma som kommer héllas 23 november 2020. Styrelsen foreslar att
stdmman fattar beslut om bemyndigande till styrelsen att kunna emittera upp till 10 miljoner nya aktier samt sammanlaggning

av aktier 10:1. Bemyndigandet foreslas galla intill nasta arsstamma
Inga andra vasentliga handelser har intraffat efter delarsperiodens slut.

Denna delérsrapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Stockholm den 28 oktober 2020

Goran Persson Matti Vikkula
Styrelseordférande Verkstéllande direktor
Anders Bengtsson Andreas Ahlstrom
Styrelseledamot Styrelseledamot

David Schelin Sara Anderson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Malin Gustafsson Lars Bengtsson
Styrelseledamot Styrelseledamot
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant
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