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Under fjarde kvartalet genomfordes en hogtidlig Grundstenséttning vid byggprojektet i Skogn, och
biogasproduktionen vid Sodertorn utfoll nagot battre 4n den uppdaterade planen.

Sammanfattning fjirde kvartalet

Vid en ceremoni pa byggplatsen den 29:e november 2016 lade Norges olje- och
energiminister Tord Lien och fiskeriminister Per Sandberg ned grundstenen for
biogasproduktionsanldggningen i Skogn

Nettoomsittningen uppgick till 69,8 MSEK (56,0 MSEK)

EBITDA (rorelseresultat fore avskrivningar) uppgick till +4,7 MSEK (+6,7 MSEK)
Rorelseresultatet var -7,6 MSEK (-14,8 MSEK)

Resultat efter skatt uppgick till -18,3 MSEK (-15,7 MSEK)

Sammanfattning heliret

Koncernen paborjade i februari 2016 ett investeringsprojekt i Skogn i Norge med en planerad
produktionskapacitet pa 120 GWh flytande biogas, och forviarvade 1 samband med detta
majoriteten av aktierna i det norskregistrerade bolaget Biokraft Holding AS

Moderbolaget emitterade en foretagsobligation pd 200 MSEK 1 februari - forsta dag for
handel pa NASDAQ Stockholm var 8 april 2016

Nettoomséttningen uppgick till 242,6 MSEK (175,9 MSEK)

EBITDA (rorelseresultat fore avskrivningar) uppgick till +22,0 MSEK (+23,4 MSEK)
Rorelseresultatet var -24,6 MSEK (-16,8 MSEK)

Resultat efter skatt uppgick till -47,7 MSEK (-21,4 MSEK)

All finansiell information i denna rapport avser koncernen om inget annat anges och belopp inom parentes avser
motsvarande period foregdende dr.
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Verksamheten

Scandinavian Biogas dr en ledande aktdr inom storskalig biogasproduktion med vérldsledande kunskap om hur
biogasanldggningar, med allt fran forbehandling till uppgradering, bor utformas och drivas for att optimera produktionen
av biogas. Koncernen arbetar med att framja 6vergangen fran fossil till fornyelsebar energi.

Affarsidén bygger pa att vara ledande inom utformning, férvaltande och drift av biogasanlidggningar. Detta uppnds genom
att standigt forbattra rétningsprocessen vid biogasproduktion fran biomassa, huvudsakligen frén slam som bildas vid rening
av avloppsvatten, fran matavfall och fran industriella processer sdsom tillverkning av livsmedel och biobrénsle, till exempel
glycerol. Vidare tillfér koncernen ledande expertis inom reningsprocesser for uppgradering av biogas till
drivmedelskvalitet. Fokus ligger pa marknaderna i Norden och Sydkorea.

Koncernens strategiska inriktning pé forskning och utveckling innebér att Scandinavian Biogas ldgger stor vikt vid att
utveckla metoder for allt effektivare biogasproduktion fran bade etablerade och nya typer av avfall, restprodukter och dvrigt
organiskt material. Bolagets kunskap och metoder innebér att biogasproduktion idag kan utforas mer kostnads- och
resurseffektivt &n tidigare.

Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ) har sitt site och huvudkontor i Stockholm. Den 31 december 2016
omfattade verksamheten 44 (38) anstéllda i Sverige, 20 (21) i Sydkorea och 7 (n/a) i Norge.

Koncernen

Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ) &r moderbolag i Scandinavian Biogas-koncernen som bestar av ett
flertal bade heldgda och deldgda bolag registrerade i Sverige, Norge och Sydkorea. Verksamheten bedrivs i huvudsak i
dotterbolagen.

Ekonomisk oversikt

Koncernen (KSEK)
1 oktober - 31 1 oktober - 31 1 januari - 31 1 januari - 31
december 2016 december 2015 december 2016 december 2015
3 mdn 3 mdn 12 madn 12 médn
Nettoomsattning 69 817 56 026 242 610 175891
EBITDA 4698 6701 21972 23358
Rorelseresultat -7578 -14770 -24 580 -16 817
Balansomslutning 1026648 760 652 1026648 760 652
Justerad soliditet 25,5% 28,6% 25,5% 28,6%

Koncernens nettoomséttning uppgick till 69,8 MSEK (56,0 MSEK) under arets fjarde kvartal vilket motsvarar en 6kning
med 24,6 procent jamfort med samma period foregdende ar. Under hela rikenskapséret har nettoomsittningen dkat med
37,9 procent till 242,6 MSEK (175,9 MSEK). Frimsta anledningen till den Okade omséttningen &r att bade
biogasanldggningen i S6dertdrn och utbyggnaden i Henriksdal har kommit igdng med gasproduktionen. Totala intidkterna
uppgick under perioden oktober till december 2016 till 81,2 MSEK (69,2 MSEK) och under hela rikenskapséret till 266,2
MSEK (231,9 MSEK). Ovriga externa kostnader har kat vilket framforallt beror pa att biogasanliggningen i Sodertdrn
inte var i drift under de tre forsta kvartalen forra aret och dirmed bland annat inte hade nadgon driftspersonal. Koncernens
EBITDA uppgick under érets fjarde kvartal till +4,7 MSEK (+6,7 MSEK) och under arets alla tolv méanader till 22,0 MSEK
(23,4 MSEK).

Rorelseresultatet for oktober-december 2016 var -7,6 MSEK (-14,8 MSEK). For perioden januari-december 2016 var
rorelseresultatet -24,6 MSEK (-16,8 MSEK). Forandringen forklaras av hogre avskrivningar efter att anldggningen i
Sodertorn och utbygganden i Henriksdal har tagits i drift.
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Koncernens resultat efter skatt uppgick till -47,7 MSEK (-21,4 MSEK) under perioden januari till december 2016.
Réntekostnaderna for upplaning har 6kat och var under ridkenskapsaret 28,6 MSEK (2,9 MSEK) och framsta anledningen
ar 0kad uppléning genom foretagsobligationen for att finansiera bland annat investeringen i Norge.

Balansomslutningen per 31 december 2016 var 1 026,6 MSEK (760,7 MSEK) vilket motsvarar en 6kning med 35 procent
jamfort med samma period foregdende ar. Frimsta anledningen till 6kningen &r hénforlig till investeringen 1 Norge och
emitteringen av foretagsobligationen. Upplaning avseende finansiell leasing uppgick till 254,6 MSEK (174,6 MSEK) och
okningen jamfort med samma period foregdende ér beror framforallt pa utbyggnaden i Henriksdal. Det egna kapitalet har
under aret fordndrats med, forutom érets resultat, minoritetens eget kapital-investering i koncernbolaget Biokraft Holding
AS, se not 3 Rorelseforvirv.

Per 31 december 2016 var koncernens kassabehéllning 73,9 MSEK (64,9 MSEK).

Investeringar

Investeringarna i materiella och immateriella tillgdngar under arets fjarde kvartal uppgick till 20 MSEK (127 MSEK).
Under hela riakenskapsaret har investeringar i materiella och immateriella tillgangar gjorts med 208 MSEK (186 MSEK). I
februari 2016 gjordes dessutom en investering i form av rorelseforvirv, vilket beskrivs i not 3 Rorelseforvarv. Koncernen
har per den 31 december 2016 dtaganden att fullfolja beslutade investeringar i framforallt den nya biogasanldggningen
utanfor Trondheim.

Per 31 december var det bokforda virdet pa koncernens materiella och immateriella tillgangar 840,5 MSEK (647,5
MSEK), varav 247,4 MSEK (248,3 MSEK) avser leasingobjekt som koncernen innehar enligt langsiktiga finansiella
leasingavtal.

Visentliga hindelser under perioden

Notering av foretagsobligation

Foretagsobligationen har noterats pd NASDAQ Stockholm och forsta dag for handel var den 8 april 2016. Loptiden ér fyra
ar och réantan ar tre ménader STIBOR plus 9,75 procent. Det finns dock ett golv pd STIBOR pa 0,00 procent. Under fjérde
kvartalet 2016 var den hdgsta kurs som obligationen handlats till 100,75 och den ldgsta 99,00. Sedan noteringen och fram
till sista december 2016 har den hogsta kursen varit 101,0 och den ldgsta 99,00.

Rorelseforviiry

Koncernen forviarvade majoriteten av aktierna i Biokraft Holding AS i februari 2016. Férvdrvet innebér att Scandinavian
Biogas etablerar sig dven pa den norska marknaden. Biokraft AS, som ér ett heldgt dotterbolag till Biokraft Holding AS,
héller pa att uppfora en biogasanldggning i anslutning till Norske Skogs pappersmassabruk i Skogn utanfér Trondheim.
Anldggningen kommer att producera flytande biogas och substratet kommer till storsta delen att bestd av avfall fran
fiskindustrin. Nar anlaggningen ar uppe i full produktion berdknas den kunna leverera cirka 12 miljoner Nm3, motsvarande
120 GWh, flytande biogas. Anldggningen beréknas tas i drift fore utgdngen av 2017.

Utbyggnad av anliiggningen i Henriksdal
Under andra kvartalet 2016 gjordes delavslut avseende det pagéende projektet med utbyggnaden i Henriksdal och hyra har
borjat betalas till Stockholm Vatten. Nagra mindre delar kvarstar dock.

Invigning av utbyggnad

Den nya produktionslinjen i Henriksdal invigdes den 28 april 2016 av Stockholms Miljéborgarrdad Katarina Luhr och
Stockholms Trafiklandstingsrad Kristoffer Tamsons. Vid full drift berdknas den nya linjen kunna producera 12,5 miljoner
normalkubikmeter (Nm?) uppgraderad biogas, motsvarande 125 GWh, vilket innebiir att hela anliggningen beriknas ha en
arlig produktionskapacitet pa cirka 200 GWh vid full drift.

Grundstensittning Skogn
Norges olje- och energiminister Tord Lien och fiskeriminister Per Sandberg lade ned grundstenen for anldggningen i Skogn
vid en ceremoni den 29 november 2016.
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Produktion och forsiljning

Bromma och Henriksdal
Anléggningen i Henriksdal har producerat och salt 9,3 miljoner Nm? (7,5 MNm?®) motsvarande cirka 93 GWh (75 GWh)
biogas under 2016. Motsvarande méngd for anldggningen i Bromma ér 2,4 miljoner Nm? (2,5 MNm?) vilket motsvarar
citka 24 GWh (25 GWh). Den nya linjen i Henriksdal borjade producera biogas i januari vilket forklarar
produktionsdkningen dér.

Sodertorn

Forbehandlingsanlaggningen i Sodertdrn mottog i snitt 125 ton (77 ton) matavfall per dag under 2016. Forsdljningen frén
biogasanliggningen uppgick under rikenskapsaret till 5,0 miljoner Nm?® biogas, motsvarande cirka 50 GWh. Produktionen
startade under fjirde kvartalet 2015 och forsiljningen foregdende rikenskapsar uppgick till 0,5 miljoner Nm?, motsvarande
5 GWh. Biogasproduktionen under sista kvartalet 2016 var nagot béttre &n den uppdaterade planen.

Ulsan, Sydkorea

Anldggningen i Sydkorea har i snitt mottagit 188 ton (194 ton) matavfall per dag under januari-december 2016.
Forsiljningen av ragas har under samma period uppgatt till totalt 9,0 miljoner Nm? (9,7 MNm?), vilket motsvarar cirka 61
GWh (66 GWh). De lagre volymerna jamfort med foregdende ar beror pé langre underhallsstopp hos bade substratleverantor
och gaskund under rikenskapséret. Totalt producerades 10,4 miljoner Nm? (10,4 MNm®) rigas.

Pdgaende investeringsprojekt

Skogn, Norge

Under augusti 2015 paborjades bygget av en biogasanlidggning for flytande biogas i Skogn utanfoér Trondheim i Norge.
Projektet pagar och forvintas driftséttas under andra halvaret 2017. Produktionskapaciteten beriknas till 12 miljoner Nm?
flytande biogas, motsvarande cirka 120 GWh, nér anldggningen ér i full drift. Finansieringen sker genom eget kapital, 14n
frén bankkonsortium och Innovasjon Norge, samt bidrag frén Enova. Under tredje kvartalet 2016 uppdaterades det flerariga
avtalet med en av huvudleverantdrerna av substrat for att sdkerstdlla den langsiktiga tillgdngen pé substrat. Langsiktigt
forséljningsavtal for all planerad biogasproduktion &r sedan tidigare redan pa plats.

EffiSludge/LIFE

Scandinavian Biogas har beviljats ett bidrag fran EU/LIFE 1 syfte att 6ka produktionen av biogas inom pappers- och
massaindustrin. Malet med projektet dr att bygga och driva den forsta demonstrationsprocessen for att kunna producera
biogas fran avfallsvatten frdn Norske skogs pappersbruk i Skogn, och samtidigt sinka brukets elforbrukning. Den totala
projektkostnaden beriknas till knappt cirka 30 MSEK och bidraget fran EU motsvarar cirka 16 MSEK.

Finansiering

Verksamheten 4r finansierad med eget kapital, ldn fran externa kreditgivare och finansiell leasing.
Uppgraderingsanldggningarna i Bromma och Henriksdal samt férbehandlingsanldggningen i Sodertdrn leasas med en 16ptid
pa 25 ar. Langfristiga réntebarande skulder, exklusive finansiell leasing, uppgick per 31 december 2016 till 370,7 MSEK
(98,7 MSEK) och koncernens kassabehéllning var vid samma tidpunkt 73,9 MSEK (64,9 MSEK).

Moderbolaget emitterade i borjan av 2016 en foretagsobligation pd 200 MSEK med en 16ptid pa 4 ar. Medlen har anvénts
till forvarvet av majoriteten i Biokraft Holding AS och till att aterbetala del av externt 1an. Medlen har ocksa bland annat
anvénts till forbattringsinvesteringar i anldggningen i S6dertorn. Foretagsobligationen noterades p4 NASDAQ Stockholm
i april 2016.

Lonsamheten 2016 har varit ldgre &n den prognos som lamnades i samband med offentliggérandet av arsredovisningen for
2015, vilket har kommunicerats under aret. Detta har paverkat kassaflodet i biogasanldggningen i Sddertérn negativt och
koncernledningen har arbetat med att starka likviditeten, se vidare under Vésentliga hdndelser efter periodens slut.
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Koncernen har en ambition att vixa ytterligare och arbetar aktivt med nya projekt. Koncernen réknar med att finansiering
av stora framtida projekt kommer att krdva olika typer av samarbeten och finansieringar, beroende pa projektets struktur
och placering.

Aktien

Antalet aktier 4r ofordndrat under arets fjarde kvartal och per den 31 december 2016 hade bolaget 90 092 662 (90 092 662)
aktier till ett kvotviarde om 0,20 SEK per aktie. Varje aktie beréttigar till en rost. Samtliga utestdende aktier ar stamaktier
och medfor ddrmed lika rétt till andel i Scandinavian Biogas Fuels International AB:s (publ) tillgdngar och resultat.

Teckningsoptioner

Personal och verkstillande direktor har tillsammans totalt 565 000 (565 000) utestdende teckningsoptioner per den sista
december 2016. Det har inte skett ndgon forédndring i antalet utestdende teckningsoptioner under delarsperioden.

Agarforhallanden per 31 december 2016, i procent %

AC Cleantech Growth Fund 1 Holding AB 32,8%
Bengtssons Tidnings AB och nérstdende 31,4%
Novator Biogas Sweden SARL 6,7%
Ajanta Oy och nérstdende 6,1%
Erik Danielsson med familj, inklusive bolag 5,8%
John Nurminen Oy 4,4%
Ovriga 12,8%

Visentliga risker och osikerheter i verksamheten

Det har under aret uppkommit ett antal tekniska utmaningar i biogasanldggningen i Sédertorn, och produktionen under
rakenskapséret var simre dn planerat. Olika typer av atgérder har vidtagits och under arets sista fyra manader var
biogasproduktionen ndgot bittre dn den uppdaterade planen. Det finns dock fortfarande en risk att pégdende
processanpassningar tillfalligt kan paverka framtida produktionsvolymer. De tekniska utmaningarna har medfort forsémrad
likviditet vilket inneburit att den finansiella risken 6kat. I februari 2017 har dock laneavtal tecknats som tillsammans med
en planerad emission senare i var minskar den finansiella risken betydligt, se Vasentliga handelser efter periodens slut.

Visentliga risker och osékerhetsfaktorer dr beskrivna i den senaste arsredovisningen. De finns ocksa redovisade i prospektet
relaterat till noteringen av foretagsobligationen som godkéandes av Finansinspektionen i borjan av april 2016 och som finns
tillgénglig pA www.scandinavianbiogas.com.

Transaktioner med nirstiende

Det finns inga vésentliga nérstdendetransaktioner under perioden.

Moderbolaget

Verksamheten
Koncernens verksamhet bedrivs framforallt i dotterbolagen medan moderbolaget har mer karaktéren av koncernforvaltare.

Nettoomsiittning och resultatutveckling

Moderbolagets totala intdkter uppgick under fjérde kvartalet 2016 till 0,9 MSEK (0,7 MSEK) och under perioden januari-
december 2016 till 2,0 MSEK (1,7 MSEK). Okningen beror p4 vidarefakturering till dotterbolag och motsvarande
kostnad ingér i rorelsens kostnader. Resultatet efter skatt var -14,9 MSEK (-47,3 MSEK) under oktober-december 2016
och -17,7 MSEK (-48,9 MSEK) for hela rakenskapsaret. I arets resultat efter skatt ingér koncernbidrag till ett av
dotterbolagen med 14,0 MSEK (0 MSEK) och i foregaende ars resultat efter skatt ingar en nedskrivning av vardet pa
aktier 1 dotterbolag med 46,1 MSEK.
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Investeringar
I februari 2016 forvarvade moderbolaget majoriteten av aktierna i Biokraft Holding AS, se not 3 Rorelseforvérv.

Likviditet och finansiell stillning

De storsta fordndringarna i moderbolagets balansomslutning under rdkenskapsaret &r relaterade till emissionen av
foretagsobligationen samt till forvdrvet av majoriteten i Biokraft Holding AS. Kassabehéllningen uppgick vid
delérsperiodens slut till 0,7 MSEK (1,5 MSEK).

Det har inte skett ngra andra vasentliga handelser eller forédndringar sedan arsredovisningen 2015 som paverkar koncernens
eller moderbolagets resultat och stillning 4n de som tas upp i denna rapport.

Visentliga hindelser efter periodens slut

Anldggningen i Sodertdrn beviljades i januari 2017 ett nytt miljotillstand. Det nya tillstdndet innebér rétten att dels behandla
upp till 260 000 ton organiskt avfall, att jamforas med det tidigare tillstandet pa 50 000 ton, och dels att biogasproduktionen
kan okas till 20 miljoner normalkubikmeter uppgraderad biogas, motsvarande cirka 200 GWh. I och med miljétillstdndet
sé& har koncernen ett flertal nya mdjligheter att utveckla anldggningen i Sodertorn.

Koncernen planerar att genomfora en aktieemission under varen 2017, vilket dr ett led i den strategiska planen som syftar
till att borsnotera moderbolagets aktie pd lamplig marknadsplats tidigast hosten 2017. I borjan av februari tecknades
laneavtal med ett antal av de stdrre aktiedgarna. Avsikten &r att lanen om totalt 16 MSEK ska kvittas i den planerade
aktieemissionen. Koncernen dvervager dven att emittera en mindre del av den tillkommande foretagsobligation som ryms
inom ramen for befintligt obligationsavtal (se prospektet pd www.scandinavianbiogas.com). Medlen &r avsedda att
anvéndas till investeringsprojektet i Norge.

Koncernen har investerat i en indunstningsanldggning i Sodertdrn, vilken berdknas att tas i drift under forsta kvartalet 2017.
Investeringen har finansierats genom l&n frdn moderbolaget samt med bidrag frdn Energimyndigheten. Indunstarens
funktion &r att rena vatten som anvinds i produktionen sé att det kan &teranvandas som spadvatten. Detta kommer innebéira
lagre kostnader dels genom minskat inkép av farskvatten och dels genom minskade avloppskostnader.
Indunstningsanldggningen producerar dessutom en koncentrerad biogddsel som kommer att generera ett hogre varde och
lagre logistikkostnader.

Framtidsutsikter

Behovet av fornyelsebar energi som kan ersitta fossila branslen som kol och olja till rimliga priser &r enormt. I olika
utvirderingar av fornyelsebara alternativ som gér att massproducera har intresset for biogas i Norden 6kat och ddrmed dven
efterfrdgan pa biogas, vilken véntas tillta ytterligare i takt med att utbudet okar. Det idag ldga marknadspriset pa fossil
energi innebér dock viss osdkerhet for marknadspriset pa biogas samt tillvixt och nya investeringar for fornyelsebar energi.

Koncernen har under de senaste aren arbetat med att 6ka produktionen i Stockholmsomradet, ett arbete som fortgér. Den
arliga produktionskapaciteten for biogasanldggningen i Sodertdrn berdiknas till cirka 8 miljoner Nm® biogas av
drivmedelskvalitet, motsvarande 80 GWh, vid full drift. Det nya miljétillstandet innebér dessutom att produktionen i
Sodertdrn over tiden kan dkas avsevért. Den totala produktionen vid uppgraderingsanldggningen i Henriksdal berdknas vid
full drift att uppga till 200 GWh per ar Inklusive produktionsanldggningen i Bromma berdknas samtliga anldggningar i
Sverige dirmed totalt kunna producera drygt 30 miljoner Nm? biogas av drivmedelskvalitet vid full drift, motsvarande 300
GWh. Anldaggningen i Sydkorea beréknas fortsitta ha en arlig produktionskapacitet pa cirka 65 GWh. Utover detta berdknas
den &rliga produktionskapaciteten i Norge till cirka 12 miljoner Nm? flytande biogas, vilket motsvarar cirka 120 GWh. Med
befintliga anldggningar och pégéende projekt berdknas koncernens totala produktionskapacitet att vara narmare 500 GWh
vid full drift.

Koncernens 16nsamhet (EBITDA) beréknas att markant forbattras 2017 jaimfort med 2016.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Beloppi KSEK
1 oktober - 31 1 oktober - 31 1 januari - 31 1 januari - 31
december 2016 december 2015 december 2016 december 2015
Rorelsens intikter
Nettoomsédttning 69 817 56 026 242 610 175 891
Aktiverat arbete for egen rikning 4630 12 964 16 129 52379
Ovriga rorelseintikter 6723 166 7439 3622
Summa 81170 69 156 266178 231892
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -39 864 -39 285 -136 343 -132 843
Ovriga externa kostnader -21783 -9 786 -51404 -27 989
Personalkostnader -14 825 -13384 -56 459 -47 702
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
ochsilmmtergielle(l) anéiz(;lingstilliéngar . -12160 21103 45979 -39329
Ovriga rorelsekostnader -116 -368 -573 -846
Summa rorelsekostnader -88 748 -83 926 -290 758 -248 709
Rorelseresultat -7578 -14770 -24 580 -16 817
Netto valutakursdifferenser -3 250 931 7141 181
Finansiella intdkter 97 28 194 161
Finansiella kostnader -8 131 -1708 -31490 -4 425
Finansiella poster — netto -11 284 -749 -24 155 -4 083
Resultat fore skatt -18 862 -15 519 -48 735 -20900
Inkomstskatt 612 -133 1039 -462
Periodens resultat -18 250 -15 652 -47 696 -21362
Ovrigt totalresultat
Aktuariellt resultat pa erséttningar efter avslutad
anstillning -121 227 -121 227
Valutakursdifferenser -359 344 3325 957
:)kv;:;gt totalresultat for perioden, netto efter 480 571 3204 1184
Summa totalresultat for perioden -18 730 -15 081 -44 492 -20178
Samtliga poster i koncernens dvriga
totalresultat utgor poster som kan aterforas i
resultatrikningen.
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -15903 -13 801 -45 552 -16 181
Innehav utan bestimmande inflytande -2347 -1851 -2 144 -5181
-18 250 -15 652 -47 696 -21 362
Summa totalresultat hinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -16 520 -13342 -43510 -15203
Innehav utan bestimmande inflytande -2210 -1739 -982 -4 975
-18 730 -15 081 -44 492 20178



Scandinavian

KONCERNENS BALANSRAKNING

Beloppi KSEK Not 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR
Anléggningstillgingar
Immateriella tillgingar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 13472 7239
Koncessioner och liknande réttigheter 103714 108 819
Patent och licenser 126 166
Goodwill 3 6 807 -
Summa immateriella tillgangar 124119 116 224
Materiella anldggningstillgangar 4
Byggnader och mark 196 824 157 009
Maskiner och andra tekniska anliggningar 267152 246 121
Inventarier, verktyg och installationer 12951 4111
Pagaende nyanldggningar 239 488 124 033
Summa materiella anldggningstillgangar 716 415 531274
Finansiella anldggningstillgingar
Uppskjutna skattefordringar 5 7601 -
Andra langfristiga fordringar 6 22 564 7858
Summa finansiella anléiggningstillgangar 30165 7 858
Owriga anliggningstillgangar
Upplupna intékter & forutbetalda kostnader 2 667 3111
Summa évriga anliggningstillgangar 2667 3111
Summa anliggningstillgingar 873 366 658 467
Omsittningstillgangar
Varulager m.m.
Ravaror och fornddenheter 661 584
Summa varulager 661 584
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 36 806 25870
Ovriga fordringar 7 28952 5611
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 12992 5241
Likvida medel 73871 64 879
Summa kortfristiga fordringar 152 621 101 601
Summa omséittningstillgangar 153 282 102 185
SUMMA TILLGANGAR 1026 648 760 652
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KONCERNENS BALANSRAKNING, forts.

Beloppi KSEK Not 2016-12-31 2015-12-31
EGET KAPITAL
Eget kapital som kan hiinforas till
Moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital 18019 18019
Ovrigt tillskjutet kapital 693 305 693 305
Reserver 1136 -1 008
Balanserad vinst inklusive periodens totalresultat -540 143 -494 489
172 317 215 827
Innehav utan bes timmande inflytande 53962 1987
Summa eget kapital 226279 217 814
SKULDER
Langfristiga skulder
Upplaning 8 612 736 266 643
Uppskjutna skatteskulder 1968 1564
Ovriga avsittningar 9375 7097
Summa langfristiga skulder 624 079 275 304
Kortfristiga skulder
Uppléning 8 27928 68 563
Lan frén aktiedgare 19 19
Leverantdrsskulder 95775 61 555
Ovriga skulder 13013 20 852
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 9 39555 116 545
Summa Kkortfristiga skulder 176 290 267 534
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1026 648 760 652
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

Hénforligt till Moderbolagets aktiedgare

Akti Owrigt Bal ¢ Innehav utan Summa
Beloppi KSEK K _ie; tillskjutet  Reserver a ansell;at umma  bestimmande eget
AL apital resulta inflytande Kapital

Ingiende balans per 1 januari 2015 15683 654 884 -1 801 478493 190273 2962 193235
Periodens resultat -16 181  -16 181 5181 -21362
Ovrigt totalresultat
Aktuariellt resultat pa ersdttningar efter

. 187 187 40 227
avslutad anstillning
Valutakursdifferenser 793 - 2 791 166 957
Summa totalresultat 793 -15996 -15203 4975 -20178
Emissionskostnader -116 -116 -116
Konvertering av konvertibla skuldebrev 2336 38537 40 873 40 873
Aktiedgartillskott frin innehav utan
bestdmmande inflytande ] 4000 4000
Summa tillskott fran och
virdedverforingar till aktiedgare, 2336 38421 - - 40757 4000 44757
redovisade direkti eget kapital
Utgaende balans per 31 december 2015 18019 693 305 -1008 -494 489 215 827 1987 217814
Ingiende balans per 1 januari 2016 18019 693 305 -1 008 -494 489 215827 1987 217814
Periodens resultat 45552 -45552 2144 47 696
Ovrigt totalresultat
Aktuariellt resultat pé erséttningar efter

. -99 -99 =22 -121
avslutad anstillning
Valutakursdifferenser 2144 -3 2141 1184 3325
Summa totalresultat 2144 45654 -43510 982  -44 492
Innehav utan bestdmmande inflytande
somuppkommit vid forvérv av - 52957 52957
dotterbolag
Summa tillskott fran och
virdedverforingar till aktiedgare, - - - - - 52957 52957
redovisade direkti eget kapital
Utgdende balans per 31 december 2016 18019 693 305 1136 -540 143 172317 53962 226279
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Beloppi KSEK
1 oktober -31 1 oktober-31 1 januari-31 1 januari-31

december 2016 december 2015 december 2016 december 2015
Kassaflode fran den lopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -7578 -14770 -24 580 -16 817
Avskrivningar 12 160 21627 45979 39329
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -1836 6861 5051 7276
Erhallen rénta 97 28 194 161
Betald rdnta -11754 -6 155 -36 265 -25426
K.as"saﬂf)de fran den lopﬁfnde verksambheten fore 8911 7591 9621 4523
forindring i rorelsekapitalet
Kassaflode fran forindring avrorelsekapital
Okning/minskning av varulager 492 20 =77 81
Okning/minskning av rérelsefordringar -23417 6141 -30 268 -8049
Okning/minskning av rorelseskulder 31050 32910 15216 16 627
Summa forindring avrorelsekapital 8125 39071 -15129 8659
Kassaflode fran den lopande verksamheten -786 46 662 24750 13182
Kassaflode fran investerings verksamheten
Ko6p av immateriella tillgangar 477 =787 2173 -2768
Kop av materiella anldggningstillgdngar 27982 -38114 -200 909 -94 941
Forséljning av materiella anliggningstillgdngar - - - 9 600
Investeringar i dotterbolag 3 - - 42974 -
Sparrafie banlimedejl och. ovonga forandringar i 21094 3116 21094 3116
finansiella anldggningstillgdngar
Forséljning av finansiella anldggningstillgangar 113 7 447 9
Kassaflode fran investerings verksamheten -49 440 -42 010 -180 755 91216
Kassaflode fran finansierings verksamheten
Upptagna lan 8 426 3428 280 696 28428
Amortering av l&n -1798 -4 347 -67 184 -14 407
Tillskott till/frdn minoritet - - - 4000
Kassaflode fran finansierings verksamheten -1 372 919 213512 18 021
Periodens totala kassaflode -51 598 3733 8007 -60 013
Minskning/6kning avlikvida medel
Likvida medel vid periodens borjan 126 034 61 085 64 879 124 889
Kursdifferenser i likvida medel -565 61 985 3
Likvida medel vid periodens slut 73 871 64 879 73 871 64 879
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MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING

Beloppi KSEK
1 oktober - 31 1 oktober - 31 1 januari - 31 1 januari - 31

december 2016 december 2015 december 2016 december 2015
Rorelsens intikter
Omsittning 940 747 2046 1655
Summa rorelsens intikter 940 747 2 046 1655
Rorelsens kostnader -1274 -1 956 -4 011 -4168
Rorelseresultat -334 -1209 -1965 -2 513
Finansiella poster netto -550 -46 083 -1706 -46 428
Resultat fore boksluts- -884 47292 3671 -48 941
dispositioner och skatt
Bokslutsdispositioner
Erhallna/ldmnade koncembidrag -14 000 - -14 000 -
Summa boksluts dis positioner -14 000 - -14 000 -
Resultat fore skatt -14 884 -47292 -17 671 -48 941
Inkomstskatt - - - -
Periodens resultat -14 884 47292 -17 671 -48 941

I moderforetaget aterfinns inga poster som redovisas som Ovrigt totalresultat varfor summa

totalresultat overensstimmer med periodens resultat.
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING

Beloppi KSEK Not 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR

Anliaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag 3 187 810 129 391
Fordringar hos koncernforetag 171 505 98 326
Summa finansiella anliggnings tillgangar 359 315 2271717
Summa anléiiggningstillgiangar 359 315 227717
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 144 227 69 645
Ovriga fordringar 8 115
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 119 72
Summa kortfristiga fordringar 144 354 69 832
Kassa och Bank 682 1544
Summa omsittningstillgangar 145 036 71376
SUMMA TILLGANGAR 504 351 299 093
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING, forts.

Beloppi KSEK Not  2016-12-31 2015-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 278 045 295717
Langfristiga skulder

Réntebdrande lan 8 194 921 -
Konceminterna lan 23 000 -
Summa lingfristiga skulder 217921 -
Kortfristiga skulder

Upplaning 19 19
Leverantorsskulder 703 971
Skulder till koncernforetag 3887 1800
Ovriga skulder 95 -
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 3681 586
Summa kortfristiga skulder 8 385 3376
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 504 351 299 093
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NOTER

Not 1 Allman information

Moderbolaget Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ), org.nr. 556528-4733, bedriver verksamhet i
associationsformen aktiebolag och har sitt séte i Stockholm i Sverige. Huvudkontorets adress dr Holldndargatan 21A, 111
60 Stockholm.

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (KSEK) om inte annat anges. Uppgifterna inom parentes avser motsvarande
period foregaende ar.

Da den interna rapporteringen gors pa koncernnivé s bedémer bolaget att det endast finns ett segment och nagon separat
segmentsredovisning har ddrmed inte uppréttats for deldrsperioden.

Delérsinformationen pa sidorna 1-6 utgor en integrerad del av denna finansiella rapport.

Alternativa prestationsmidtt

Rorelseresultatet ger en samlad bild av den totala resultatgenereringen i koncernen och beréknas som rorelseresultat fore
finansiella poster och skatt.

EBITDA ir ett [onsamhetsmétt som koncernen betraktar som relevant for en investerare som vill forstd
resultatgenereringen fore investeringar i anldggningstillgdngar. Koncernen definierar EBITDA (Earnings Before Interest,
Tax, Depreciation and Amortization) som rorelseresultatet exklusive 6vriga rorelsekostnader och av- och nedskrivningar
avseende materiella och immateriella tillgédngar.

1 oktober - 31 1 oktober - 31 1 januari - 31 1 januari - 31
EBITDA december 2016 december 2015 december 2016 december 2015
Rorelseresultat 7578 -14 770 -24 580 -16 817
-Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anliggningstillgdngar 12 160 21103 45 979 39329
-Ovriga rorelsekostnader 116 368 573 846
EBITDA 4 698 6701 21972 23 358

Soliditet dr ett métt som visar hur stor andel av tillgdngarna som é&r finansierade med eget kapital. Koncernen anvénder
justerad soliditet da detta ar det métetal som definierats i prospektet for foretagsobligationen. Den justerade soliditeten
beriknas som summa eget kapital (inklusive innehav utan bestimmande inflytande) samt subordinerade lan dividerat
med summa tillgdngar justerat for bidraget fran Enova. Bidraget frdn Enova till det norska projektet i Skogn riknas i
prospektet som subordinerat 14n, men &r ett bidrag som inte behdver aterbetalas.

1 januari - 31 1 januari - 31

JUSTERAD SOLIDITET december 2016 december 2015
Summa eget kapital (inkl. innehav utan

bestdmmande inflytande) 226 279 217 814

Subordinerade 1an (inkl. Enova) 47 428 -

273 707 217 814

Summa tillgdngar 1 026 648 760 652

Bidrag Enova 47 428 -

1074 076 760 652

Justerad solidite t 25,5% 28,6%
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Not 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ) tillimpar IFRS (International Reporting Standards) som de antagits av
Europeiska Unionen. Denna delérsrapport &r uppréttad i enlighet med IAS 34, Delérsrapportering. Rapporten for
moderbolaget har upprittats enligt ARL 9 kapitlet och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Delarsrapporten ska lisas
tillsammans med arsredovisningen for rikenskapsaret som slutade den 31 december 2015.

Redovisningsprinciperna ér i dverensstimmelse med de principer som tillimpades foregadende rakenskapsér.

Not 3 Rorelseforvirv

Den 11 februari 2016 forvarvade koncernen 50,03 procent av aktierna i Biokraft Holding AS, ett bolag registrerat i Norge
som i sin tur dger samtliga aktier i Biokraft AS. Kopeskillingen uppgick till totalt 57 999 147,66 NOK. En mindre del av
forvirvet gjordes direkt fran dgarna och den storsta delen i samband med en nyemission. Overvirdet for forvirvet har
berdknats till 6,4 MSEK. Forvérvskostnaderna for bland annat jurister uppgick till 0,8 MSEK och har redovisats over
resultatet som Ovriga externa kostnader. Tidigare presenterade prelimindra forvdrvsanalys har justerats dels avseende
transaktionskostnader tillhorande den emission som gjordes i februari 2016 och dels avseende materiella tillgdngar och
leverantorsskulder vid forvarvstillfallet.

Information om forvérvade nettotillgdngar och goodwill (i KSEK):

Vid forvérvs-
tillfillet

Kopeskilling:
- kontant betalt via direktforvarv 2981
- kontant betalt via nyemission 54 670
Sammanlagd kopeskilling 57 651
Verkligt virde pa forvérvade tillgangar (se nedan) -51231
Overviirde/ Goodwill 6420

De tillgangar och skulder som ingick i forvérvet &r, enligt en preliminir bedomning, foljande:

KSEK Verkligt virde
Likvida medel 101 393
Materiella anlaggningstillgangar 6933
Kundfordringar och andra fordringar 10 700
Leverantdrsskulder och andra skulder -6 688
Upplaning -9 940
Forvirvade identifierbara tillgangar 102 398
Innehav utan bestdmmande inflytande -51 167
Overvirde/Goodwill 6 420
Forvirvade nettotillgéngar 57 651

Overvirdet klassificeras som goodwill och dr hinforlig till 6kade marknadsandelar i Norden, etablering pa den norska
marknaden samt att den nya biogasanldggningen utanféor Trondheim kommer att producera flytande biogas. Alla
koncernens befintliga anldggningar producerar idag komprimerad biogas. Ingen del av redovisad goodwill forvéntas vara
skatteméssigt avdragsgill.

Kassaflodesmiissig investering i dotterforetag

KSEK

Total kopeskilling -57 651
Forvarvskostnader -768
Likvida medel i forvdrvade dotterforetag 101 393
Totalt kassafode hiinforligt till investering i dotterforetag 42974
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Not 4 Materiella anlédiggningstillgangar

Investeringar i materiella anldggningstillgdngar har under érets tolv ménader gjorts med 206 MSEK (184 MSEK).
Investeringarna avser frimst anlaggningarna i Henriksdal och Sédertérn samt det pagéende projektet i Norge.

Koncernen har aktiverat laneutgifter pa kvalificerade tillgdngar i form av nyanldggningar om 10,2 MSEK (16,3 MSEK)
under rakenskapsaret.

I de materiella anldggningstillgdngarna ingér leasingobjekt som koncernen innehar enligt finansiella leasingavtal med
foljande belopp:

2016-12-31 2015-12-31

Byggnader och mark 116 684 72 862
Maskiner och andra tekniska anliggningar 113 148 83 844
Inventarier, verktyg och installationer 10 589 3146

Pagaende nyanlaggningar 6971 88402

Redovisat virde 247392 248254
Not 5 Uppskjutna skattefordringar

Uppskjutna skattefordringar harror framforallt till den norska verksamheten.

Not 6 Finansiella anléiggningstillgdngar

I posten Andra langfristiga fordringar ingéar 21,1 MSEK i sparrade bankmedel till formén for det norska bankkonsortiet.

Not 7 Ovriga fordringar
I posten Ovriga fordringar ingar 10,6 MSEK avseende upplupna bidrag till den norska verksamheten som vid arsskiftet
annu inte utbetalats.

Not 8 Finansiella instrument — Verkligt viirde for finansiella skulder virderade till upplupet

anskaffningsvirde

Redovisade belopp och verkligt virde for langfristig uppléning ar som foljer:

Redovisat viirde Verkligt virde
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Skulder till kreditinstitut 170 257 98 654 170 257 98 654
Foretagsobligation 194 921 - 194921 -
Skulder avseende finansiell leasing 241 996 167 989 241996 167 989
Ovrig lingfristig upplaning 5562 - 5562 -

Det verkliga vérdet pa kortfristig upplaning motsvarar dess redovisade virde, eftersom diskonteringseffekten inte &r
vasentlig.

I februari 2016 emitterade moderbolaget foretagsobligationer till ett virde av 200 MSEK. Loptiden ar fyra &r och réntan

ar STIBOR tre manader plus 9,75 procentenheter. I samma manad aterbetalades ocksé del av lan fran extern kreditgivare
(51,5 MSEK samt rénta).
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Not 9 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

I Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter per 31 december 2016 ingar en post om 7,0 MSEK (81,6 MSEK)
avseende investeringar for utbyggnaden i Henriksdal och som vid fardigstdllandet kommer att leasas av koncernen.

Not 10 Stillda sikerheter och eventualforpliktelser
Stiilllda sékerheter

Koncernen 2016-12-31 2015-12-31
Foretagsinteckningar 66 454 103 622
Pantsatta tillgéngar 239416 -
Aktier i Scandinavian Biogas Stockholm AB 52909 51391
Aktier i Scandinavian Biogas Korea Co. Ltd. 1237 2583
Aktier i Scandinavian Biogas Sweden AB 17 540 44124
Aktier i Scandinavian Biogas Sodertorn AB 17 956 23 863
Aktier i Scandinavian Biogas Fuels i Varberg AB 79 80
Aktier i Biokraft Holding AS 53022 -
Koncernen totalt 448 613 225663
Moderbolaget 2016-12-31  2015-12-31
Aktier i Scandinavian Biogas Sweden AB 102 050 102 050
Aktier i Scandinavian Biogas Fuels AB 27341 -
Aktier i Biokraft Holding AS 58419 -
Pantsatta internlan till Scandinavian Biogas Sweden AB 196 265 69 574
Moderbolaget totalt 384 075 171 624

Eventualforpliktelser

Koncernen 2016-12-31 2015-12-31
Eventualforpliktelse avseende dotterbolags straffavgift 37501 28 386
Eventualforpliktelse for dotterbolags betalningsgaranti till leverantor 4197 -
Eventualforpliktelse for dotterbolags investeringsbidrag 5363 -
Koncernen totalt 47 062 28 386
Moderbolaget 2016-12-31 2015-12-31
Eventualforpliktelse for dotterbolags lan fran kreditinstitut 35500 37 500
Eventualforpliktelse for dotterbolags betalningsgaranti till leverantor 4197 -
Eventualforpliktelse for dotterbolags investeringsbidrag 5363 -
Moderbolaget totalt 45060 37500

Stillda sékerheter och eventualforpliktelser ovan avser i allt visentligt dotterbolags 14n fran kreditinstitut. I dvrigt se
arsredovisningen for 2015.
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Denna delarsrapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Naésta delarsrapport kommer att publiceras och vara tillgénglig pA www.scandinavianbiogas.com den 28 april 2017.

Stockholm den 28 februari 2017

Goran Persson Matti Vikkula
Styrelseordforande Verkstéllande direktor
Anders Bengtsson Andreas Ahlstrom
Styrelseledamot Styrelseledamot

Hans Hansson Sara Anderson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Raif Nisametdin Andreas Berg

Styrelseledamot Styrelseledamot



