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Delarsrapport for perioden 1 januari-30 september 2015

Koncernen &r inne i en period med viktiga och stora investeringar och uppstart av nya projekt, vilket
innebdr finansiella pafrestningar innan projekten kommer i full produktion. Utvecklingen I6per pa bra
och verksamheten kommer att l6nsamhetsmassigt forbéttras under det kommande halvaret. Med de
pagaende investeringarna kommer koncernen att tredubbla kapaciteten av biogasuppgradering i
Sverige till 30 MNm? motsvarande 300 GWh.

Sammanfattning tredje kvartalet

Driftsdttningen av den nya biogasanldggningen i Sodertorn har pagatt for fullt och
anldggningen skall 6verforas till driftavdelningen under sista kvartalet 2015

Utbyggnaden av uppgraderingsanldggningen i Henriksdal fortskrider mycket vl enligt plan
och kommer att driftsittas i borjan av nista ar

Nettoomsittningen uppgick till 35,2 MSEK (40,8 MSEK)

Totala intidkterna var 57,6 MSEK (46,5 MSEK)

EBITDA (rorelseresultat fore avskrivningar) uppgick till +4,2 MSEK (+12,9 MSEK)
Rorelseresultatet var -1,8 MSEK (+6,6 MSEK)

Resultat efter skatt uppgick till -6,9 MSEK (+32,8 MSEK)

All finansiell information i denna rapport avser koncernen om inget annat anges och belopp inom parentes avser
motsvarande period foregaende dr.



Sammanfattning forsta tre kvartalen
* Nettoomsittningen uppgick till 120,3 MSEK (118,6 MSEK)

» Totala intdkterna var 162,7 MSEK (130,6 MSEK)

» EBITDA (rorelseresultat fére avskrivningar) uppgick till +16,7 MSEK (+24,6 MSEK) och var
béttre &n planerat

»  Rorelseresultatet var -2,0 MSEK (+9,1 MSEK) och var bittre &n planerat
»  Resultat efter skatt uppgick till -5,7 MSEK (+35,3 MSEK)
»  Antalet anstéllda har 6kat fran 52 till 59 sedan arsskiftet



Verksamheten

Scandinavian Biogas #r en ledande aktér inom storskalig biogasproduktion med vérldsledande kunskap om hur
biogasanldggningar, med allt frén férbehandling till uppgradering, bor utformas och drivas for att optimera produktionen
av biogas. Koncernen arbetar med att frimja 6vergangen fran fossil till fornyelsebar energi.

Affirsidén bygger pa att vara ledande inom utformning, férvaltande och drift av biogasanldggningar. Detta uppnéas genom
att standigt forbattra rotningsprocessen vid biogasproduktion frén biomassa, huvudsakligen fran den stora méngd avfall
som bildas vid rening av avloppsvatten, matavfall och fran industriella processer sasom tillverkning av livsmedel och
biobrédnsle. Vidare tillfor koncernen ledande expertis av reningsprocesser av rotgas for uppgradering av biogas till
drivmedelskvalitet. Fokus ligger pad marknaderna i Norden och Sydkorea.

Koncernens strategiska inriktning pé& forskning och utveckling innebér att Scandinavian Biogas ldgger stor vikt vid att
utveckla metoder for allt effektivare biogasproduktion fran béde etablerade och nya typer av avfall, restprodukter och vrigt
organiskt material. Bolagets kunskap och metoder innebir att biogasproduktion idag kan utforas mer kostnads- och
resurseffektivt 4n tidigare.

Scandinavian Biogas Fuels International AB har sitt sdte och huvudkontor i Stockholm samt en forsknings- och

utvecklingsenhet i Linkoping. Den 30 september 2015 omfattade verksamheten 37 (31) anstillda i Sverige och 22 (20) i
Sydkorea.

Koncernen
Scandinavian Biogas Fuels International AB dr moderbolag i Scandinavian Biogas-koncernen som bestar av ett flertal bade
heldgda och deldgda bolag registrerade i Sverige och Sydkorea. Verksamheten bedrivs i huvudsak i dotterbolagen.

Ekonomisk oversikt

Koncernen (KSEK)

1 juli- 30 1 juli- 30 1 januari - 30 1 januari - 30 1 januari - 31

september 2015 september 2014 september 2015 september 2014 december 2014

3 madn 3 mdn 6 mdn 6 mdn 12 mdn

Nettoomsattning 35176 40 785 120 284 118 586 168 403
EBITDA 4228 12 883 16 657 24 630 31856
Rorelseresultat -1773 6 584 -2 047 9128 -5383
Balansomslutning 682 876 587 132 682 876 587 132 628 037
Soliditet 34,1% 37,2% 34,1% 37,2% 30,8%

Koncernens nettoomsittning uppgick till 35,2 MSEK (40,8 MSEK) under arets tredje kvartal vilket motsvarar en minskning
med 13,8% jamfort med samma period foregéende &r. Anledningen till lagre intdkter ar framforallt bristande efterfraga for
uppgraderad biogas i Ulsan och darfor har koncernen borjat forbereda sig for att uppgraderingsinvesteringen majligen inte
genomfors. For det fallet har koncernen gjort en reservering pa 6,8 MSEK (0 MSEK) for eventuella ytterligare kostnader.
Kostnaderna redovisas som en intéktsreducering.

Nettoomséttningen for delarsperioden uppgick till 120,3 MSEK (118,6 MSEK) vilket innebér en forbéttring med 1,4 MSEK
jamfort med foregédende ar. Detta beror till stor del pa ett framgéngsrikt arbete pé forbehandlingsanlédggningen i Sodertorn.
Totala intdkterna uppgick under perioden juli-september 2015 till 57,6 MSEK (46,5 MSEK) och for hela delarsperioden
till 162,7 MSEK (130,6 MSEK) vilket dr en avsevérd forbittring jamfort med budget. Frimsta anledningen &r 6kade intékter
for aktiverat arbete for egen rdkning for utbyggnadsprojektet i Henriksdal. Under september 2014 hade koncernen en
reavinst pa 3,2 MSEK for sale and lease back-affiren med Stockholm Vatten.



Ovriga externa kostnader har okat visentligt jamfort med foregiende &r vilket delvis beror pa att verksamheten har
forandrats, och utokats, och ddrmed dven kostnadsstrukturen. Den storsta skillnaden kommer dock fran vidarefakturerade
kostnader 2015 for pagaende projekt i Henriksdal. Tredje kvartalets 6vriga externa kostnader uppgick till 20,4 MSEK (3,8
MSEK), varav vidarefaktureringar stér for 14,1 MSEK (0 MSEK) och under arets nio forsta manader uppgick de till 44,3
MSEK (13,8 MSEK), varav vidarefaktureringar star fér 25,2 MSEK (0 MSEK).

Koncernens EBITDA uppgick under tredje kvartalet till +4,2 MSEK (+12,9 MSEK). Under perioden januari-september
2015 uppgick EBITDA till 16,7 MSEK (24,6 MSEK), vilket 4r markant bittre &n forvéntat.

Under arets tredje kvartal var rorelseresultatet -1,8 MSEK (+6,6 MSEK) och forsémringen beror delvis pa finansiell leasing
av forbehandlingsanldggningen i Sodertorn. For arets nio forsta manader var rorelseresultatet -2,0 MSEK (+9,1 MSEK),
vilket dr 7,5 MSEK bittre d4n budget.

Koncernens resultat efter skatt uppgick till -6,9 MSEK (+32,8 MSEK) under perioden juli-september 2015, varav -5,0
MSEK (+3,2 MSEK) kommer fran orealiserade valutakursforéndringar. Resultatet efter skatt for arets tre forsta kvartal
uppgick till -5,7 MSEK (+35,3 MSEK), varav -0,8 MSEK (+10,1 MSEK) avser orealiserade valutakursférandringar. Per
den sista september 2014 hade koncernen en koncernmissig skattevinst pa 26 MSEK (engangspost).

Balansomslutningen per 30 september 2015 var 682,9 MSEK (587,1 MSEK) och har 6kat med 8,7% sedan arsskiftet, till
stor del p& grund av investeringar i pdgéende projekt. Upplaning avseende finansiell leasing med 16ptid pa 20 ar eller mer,
uppgick till 172,0 MSEK (115,5 MSEK). Det egna kapitalet har under delarsperioden fordndrats med, férutom arets resultat,
konverteringen av konvertibler som utfordes i borjan av aret.

Per 30 september 2015 var koncernens kassabehallning 61,1 MSEK (202,3 MSEK), vilket &r en halvering sedan arsskiftet
och beror framst pé investeringar gjorda i den nya biogasanlédggningen i Sodertorn.

Investeringar

Investeringarna i materiella och immateriella tillgdngar under arets tredje kvartal uppgick till 44 MSEK (30 MSEK), varav
0 MSEK (0 MSEK) i Sydkorea. Under arets férsta nio manader har investeringar i materiella och immateriella tillgangar
gjorts med 121 MSEK (57 MSEK), varav 0 MSEK (1 MSEK) i Sydkorea. Under delarsperioden har delar av investeringen
i Varberg salts. De saldes till bokfort vdrde och har darfor ingen resultatpaverkan innevarande ar. Koncernen har per den
30 september 2015 ataganden av gora ytterligare investeringar i framforallt anldggningen i Sodertérn och utbyggnaden i
Henriksdal.

Per 30 september var det bokforda vérdet pa koncernens materiella och immateriella tillgdngar 570,5 MSEK (338,8
MSEK), varav 223,5 MSEK (114,1 MSEK) avser leasingobjekt som koncernen innehar enligt 1angsiktiga finansiella
leasingavtal (6ver 20 ar).

Visentliga hindelser under perioden

Byggnationen i Sodertorn

Uppforandet och driftséttningen av den helt nya biogasanldggningen i Sodertérn har pagatt for fullt de senaste manaderna.
Produktionen for &terstoden av 2015 ber#knas till dver 1 miljon Nm?. Vid full drift kommer produktionskapaciteten att
uppgé till drygt 8 miljoner Nm? biogas.

Utbyggnad i Henriksdal

Utbyggnaden av anldggningen i Henriksdal, som paborjades i november 2014 i samarbete med Stockholm Vatten AB,
fortskrider mycket vél enligt tidplan. Den nya gasuppgraderingslinjen férvéntas paborja uppstart vid &rsskiftet och borja
leverera till kund under forsta kvartalet 2016. Utbyggnaden beridknas kunna 6ka produktionskapaciteten med cirka 12,5
miljoner normalkubikmeter (Nm?®) nér den ér i full drift.

Produktion
Bromma och Henriksdal

Under delérsperioden har anldggningen i Henriksdal producerat och salt 5,5 miljoner Nm? (5,5 MNm?) biogas. Motsvarande
miéngd for anldggningen i Bromma &r 1,9 miljoner Nm? (1,8 MNm?®). Trots ett visst driftsstopp i Henriksdal och en minskad



méngd tillgdnglig rdgas i Bromma under borjan av aret sa 4r mdngderna under delarsperioden i samma niva som forra aret.

Ulsan, Sydkorea

Anlédggningen i Sydkorea har i snitt mottagit 188 ton (200 ton) matavfall per dag under arets forsta nio manader. Régas-
forséljningen har under samma period uppgétt till totalt 7,1 miljoner Nm? (7,2 MNm?), vilket motsvarar cirka 4,9 MNm?3
(4,9 MNm?®) uppgraderad biogas. Totalt producerades 7,7 miljoner Nm?® (7,8 MNm?) rigas.

Forbehandlingsanliggningen i Sodertorn

Forbehandlingsanliggningen i Sodertdrn har i samarbete med SRV Atervinning AB byggts om for att kunna hantera en
storre méngd matavfall och har nu en maojlighet att ta emot 50 000 ton matavfall per ar. Lonsamheten i anldggningen har
varit béttre dn forvintat och verksamheten rullar pa vil. I védntan pa att den nya biogasanlidggningen skulle bli klar har det
behandlade matavfallet, s.k. matavfallsslurry, under forsta halvaret avsatts till olika biogasproducenter i Sydsverige, med
dyra transporter till foljd. Sedan borjan av juli har dock matavfallsslurryn kunnat lagras i ndromradet och kan nu levereras
till den nya anldggningen. Totalt mottogs 20 103 ton (9 611 ton) matavfall under perioden januari-september 2015 vilket
motsvarar 74 ton (63 ton) i snitt per dag. D& verksamheten startade 1 maj 2014 &r jamforelsesiffrorna for féregaende ar
endast for fem ménader.

Finansiering

Koncernen har en ambition att vixa ytterligare och arbetar aktivt med nya projekt. Framtida projekt kommer dock behova
ytterligare finansiering och arbete pagar med att resa nytt frimmande kapital.

Aktien

Antalet aktier dr oforandrat under arets tredje kvartal och per den 30 september 2015 hade bolaget 90 092 662 (78 414 661)
aktier till ett kvotvarde om 0,20 SEK per aktie. Varje aktie berttigar till en rost. Samtliga utestdende aktier dr stamaktier
och medfor darmed lika rétt till andel i Scandinavian Biogas Fuels Internationals tillgdngar och resultat.

Teckningsoptioner

Personal och verkstédllande direktor har tillsammans totalt 565 000 (515 000) utestdende teckningsoptioner per den sista
september 2015. Det har inte skett ndgon forédndring i antalet utestdende teckningsoptioner under delarsperioden.

Agarforhallanden per 30 september 2015, i procent %

AC Cleantech 32,8%
Bengtssons Tidnings AB och nérstaende 31,4%
Novator 6,7%
Ajanta OY och nérstadende 6,1%
Erik Danielsson med familj, inklusive bolag 5,8%
John Nurminen OY 4,4%
Ovriga 12,8%

Visentliga risker och osikerheter i verksamheten

Visentliga risker och osdkerhetsfaktorer dr beskrivna i den senaste &rsredovisningen. Da de ekonomiska forutséttningarna
for en uppgraderingsanlidggning i Ulsan i nuvarande marknadsldge har konstaterats vara ofordelaktiga, har en bedomning
av konsekvenserna gjorts. Med anledning av detta har koncernen i tredje kvartalet borjat reservera for en potentiell
intaktsreducering. Energipriserna har under aret sjunkit globalt. Om nuvarande LNG-priser skulle gilla i borjan av nésta ar
sd blir en konsekvens att gasforsiljningsintékterna i Ulsan kommer att paverkas negativt. Gasforsdljningen motsvarar cirka
40% av omsittningen i Ulsan. Inga andra vésentliga fordndringar har intrdffat under delarsperioden.



Framtidsutsikter

Behovet av fornyelsebar energi som kan ersétta fossila brinslen som kol och olja till rimliga priser dr enormt. I olika
utvirderingar av fornyelsebara alternativ som gér att massproducera har intresset for biogas 6kat och darmed &ven
efterfrdgan pa biogas, vilken véntas tillta ytterligare i takt med att utbudet okar. P4 méanga hall i virlden, och inte minst i
Sverige, har efterfragan pa biogas fortsatt att 6verstiga tillgdngen. For Scandinavian Biogas innebér detta att bolaget kan &
avsittning for all den biogas som produceras.

For att mota efterfrdgan kommer bolaget under det ndrmaste halvaret att markant dka produktionen i Stockholmsomradet.
Den arliga produktionskapaciteten for den nya biogasanlidggningen i Sodertdrn beréiknas till cirka 8 miljoner Nm® biogas
av drivmedelskvalitet vid full drift och utbyggnaden i Henriksdal berdaknas medfora en mojlig &rsproduktion pa cirka 12
miljoner Nm?® biogas av drivmedelskvalitet vid full drift. Samtliga anldggningar i Sverige berdknas ddrmed totalt kunna
producera drygt 30 miljoner Nm? biogas av drivmedelskvalitet vid full drift.

Koncernen strivar stdndigt efter att kontinuerligt forbéttra produktionsprocessen och leveranssédkerheten. Koncernen
arbetar ocksa kontinuerligt med konceptualisering och utveckling av nya mgjligheter for att utoka produktionskapaciteten
och kunna teckna nya leveransavtal, och bolaget planerar att de ndrmaste dren paborja byggnation av minst ett projekt per
ar.

Transaktioner med nirstaende

Det finns inga vésentliga narstdendetransaktioner under perioden annat &n att AC Cleantech Growth Fund 1 Holding AB
och Bengtssons Tidnings AB har konverterat sina skuldebrev till aktier varvid dven upplupen rénta utbetalats. Se dven not
5och6.

Moderbolaget

Verksamheten
Koncernens verksamhet bedrivs framforallt i dotterbolagen medan moderbolaget har mer karaktdren av koncernforvaltare.

Nettoomsdittning och resultatutveckling

Moderbolagets nettoomséttning uppgick for delarsperioden till 0,9 MSEK (0,9 MSEK). Delarsperiodens resultat fore
bokslutsdispositioner och skatt var -1,6 MSEK (-3,9 MSEK). Forbéttringen beror framforallt pa minskade rantekostnader i
och med konverteringen av konvertibellanen till aktier under forsta kvartalet 2015.

Investeringar
Moderbolaget har inte gjort ndgra investeringar sedan arsskiftet 2014/2015.

Likviditet och finansiell stillning

Inga visentliga fordndringar har skett i moderbolagets balansomslutning for delarsperioden. Kassabehallningen har sjunkit
fran 61,5 MSEK den 31 december 2014 till 10,5 MSEK (100,0 MSEK) den 30 september 2015. Minskningen beror framst
pa gjorda investeringar i den nya anldggningen i Sodertorn.

Det har inte skett ndgra visentliga hindelser eller fordndringar sedan arsredovisningen 2014 som péaverkar koncernens eller
moderbolagets resultat och stéllning.

Visentliga hiindelser efter periodens slut

Energiminister Ibrahim Baylan och koncernens styrelseordférande Goran Persson invigde den nya biogasanldggningen i
Sodertorn i borjan av oktober. Anldggningen géar i skrivande stund ungefiir med halv kapacitet och forvéntas vara uppe i
full kapacitet i borjan av nésta ar.

Utbyggnaden av anldggningen i Henriksdal fortskrider mycket vl enligt tidplan.

Dotterbolaget i Ulsan, Sydkorea, amorterade ytterligare ca 1,6 MSEK av sitt 1&n fran Scandinavian Biogas Fuels AB i
mitten av oktober 2015.



KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Beloppi KSEK

1 juli-30 1juli-30 1 januari-30 1 januari-30 1 januari-31
september 2015 september 2014 September 2015 September 2014 december 2014

Rorelsens intikter

Nettoomsittning 35176 40 785 120284 118 586 168 403
Aktiverat arbete for egen rikning 19357 2533 39415 8500 13 462
Ovriga rorelseintikter 3037 3204 3037 3491 3829
Summa 57 570 46 522 162 736 130577 185 694

Rorelsens kostnader

Ravaror och fornodenheter -22 020 -21 811 -67417 -64 501 -90 962
Ovriga externa kostnader -20 369 -3791 -44 344 -13776 -22317
Personalkostnader -10953 -8 037 -34318 -27 670 -40 559
Avsl'<r1vnmg'ar och r}edslfrlvm'ngzir av materiella 5064 4850 18226 14001 35703
och immateriella anldggningstillgdngar
Ovriga rorelsekostnader -37 -1449 -478 -1501 -1536
Summa rorelsekos tnader -59 343 -39 938 -164 783 -121 449 -191 077
Rorelseresultat -1773 6584 -2 047 9128 -5 383
Finansiella intakter 123 3863 11765 11009 17 562
Finansiella kostnader -5120 -3920 -15099 -10992 -18339
Finansiella poster — netto 3 -4 997 -57 -3 334 17 =777
Resultat fore skatt -6 770 6 527 -5 381 9145 -6 160
Inkomstskatt -125 26293 -329 26 120 16 583
Periodens resultat -6 895 32 820 5710 35265 10 423
Ovrigt totalresultat
Valutakurs differenser 970 3723 613 3265 -1356
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter 970 3723 613 3265 1356
skatt
Summa totalresultat for perioden -5 925 36 543 5097 38530 9067
Samtliga poster i koncernens ovriga totalresultat
utgor poster som kan aterforas i resultatrikningen.
Periodens resultat hiinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -4 971 33810 -2380 35963 12972
Innehav utan bestdmmande inflytande -1924 -990 -3330 -698 -2549
-6 895 32 820 5710 35265 10 423
Summa totalresultat hinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -4 116 33504 -1861 35087 11 680
Innehav utan bestdimmande inflytande -1809 3039 -3236 3443 -2613

-5925 36 543 -5097 38530 9067



KONCERNENS BALANSRAKNING

Belopp i KSEK Not 2015-09-30  2014-09-30  2014-12-31
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 6615 4736 5051
Koncessioner och liknande rattigheter 124 098 132 405 133 781
Patent och licenser 176 10 9
Summa immateriella tillgangar 130 889 137 151 138 841
Materiella anliggningstillgangar 4

Byggnader och mark 73 726 53214 76 316
Maskiner och andra tekniska anldggningar 73928 51997 78 932
Inventarier, verktyg och installationer 4077 2254 4250
Pégadende nyanldggningar 287 884 94 180 167 611
Summa materiella anléiggningstillgangar 439 615 201 645 327109
Finansiella anliggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar 7 820 7 596 7 860
Summa finansiella anléiggningstillgangar 7 820 7 596 7 860
Ovriga anliggningstillgangar

Upplupna intikter & forutbetalda kostnader 3222 - -
Uppskjutna skattefordringar - 9 604 -
Summa 6vriga anliggningstillgangar 3222 9 604 -
Summa anliggningstillgangar 581 546 355 996 473 810
Omsittningstillgangar

Varulager m.m.

Révaror och fornodenheter 604 - 665
Summa varulager 604 - 665
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 28 446 18 330 20294
Ovriga fordringar 4613 6346 4541
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 6 582 4171 3 838
Likvida medel 61085 202 289 124 889
Summa Kortfristiga fordringar 100 726 231 136 153 562
Summa omsittningstillgangar 101 330 231 136 154 227
SUMMA TILLGANGAR 682 876 587 132 628 037



KONCERNENS BALANSRAKNING, forts.

Belopp i KSEK Not 2015-09-30  2014-09-30  2014-12-31

EGET KAPITAL

Eget kapital som kan hiéinforas till
Moderforetagets aktiedigare

Aktiekapital 18019 15 683 15 683
Ovrigt tillskjutet kapital 693 305 654 348 654 884
Reserver -1282 -1 386 -1 801
Balanserad vinst inklusive periodens totalresultat -480 872 -455 502 -478 493

229170 213 143 190 273
Innehav utan bestiimmande inflytande 3727 5019 2 962
Summa eget kapital 232 897 218 162 193 235
SKULDER

Langfristiga skulder

Upplaning 5 313 638 244 283 295477
Konvertibla skuldebrev 6 - 40 540 40 592
Derivatinstrument - 890 -
Uppskjutna skatteskulder 1431 1169 1102
Summa langfristiga skulder 315069 286 882 337171

Kortfristiga skulder

Uppléning 19 149 17 578 18 952
Lan fran aktiedgare 19 5188 19
Leverantorsskulder 22 683 27259 33493
Ovriga skulder 9332 4331 3658
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 7 83 727 27732 41509
Summa Kortfristiga skulder 134910 82 088 97 631

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 682 876 587 132 628 037



KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

Hanforligt till Moderbolagets aktiedgare

Akt (")vrigt Bal ¢ Innehav utan Summa
Beloppi KSEK K :e; tillskjutet Reserver A ansell;at Summa  bestimmande eget
apita kapital resuita inflytande kapital
Ingiende balans per 1 januari 2014 15683 654 348 510 -491 466 178 055 1575 179630
Periodens resultat 35963 35963 -698 35265
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser -876 -876 4141 3265
Summa totalresultat -876 35963 35087 3443 38530
;Eglze“de balans per 30 september 15 683 654348  -1386 455502 213143 5019 218162
Ingiende balans per 1 januari 2015 15683 654 884 -1 801 -478 493 190273 2962 193235
Periodens resultat -2 380 -2 380 -3330 5710
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser 519 519 94 613
Summa totalresultat 519 -2 380 -1 861 -3236 5097
Emissionskostnader’ -116 -116 -116
Konvertering av konvertibla 21336 38537 40 873 40873
skuldebrev
Aktiedgartillskott fran innehav utan
bestdmmande inflytande ] 4000 4000
Summa tillskott fran och
virdeoverforingar till aktiesdigare, 2336 38 421 - - 40757 4000 44757
redovisade direkt i eget kapital
tga 1
Utgiende balans per 30 september 18 019 693305  -1282  -480872 229170 3727 232897

2015

En mindre avvikelse har upptéckts i resultatet per 30 september 2014 och é&r justerad ovan.



KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Belopp i KSEK

Not 1 juli-30

1 juli-30

1 januari - 30

1 januari - 30

september 2015 september 2014 september 2015 september 2014

1 januari - 31
december 2014

Kassaflode frian den lopande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster -1773 6584 -2 047 9128 -5383
Avskrivningar 5643 4 467 17 702 14 001 19 547
Ovriga ¢j likviditetspaverkande poster -1128 5617 415 5 868 3434
Erhallen ranta 26 33 133 118 270
Betald ranta 8 -4 594 -4 114 -19271 -10331 -16 573
K.aisaﬂfide fran den liipa‘nde verksamheten fore 1826 12 587 3068 18 784 1295
forindring i rorelsekapitalet

Kassaflode fran forindring avrorels ekapital

Okning/minskning av varulager - - 61 - -665
Okning/minskning av rorelsefordringar -7 442 3241 -14 190 -4 113 -3939
Okning/minskning av rorelseskulder 2 831 14614 -16 283 18118 37005
Summa foriindring av rorelsekapital -4611 17 855 -30 412 14 005 32401
Kassaflode frian den lopande verksamheten -6 437 30 442 -33 480 32789 33696
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kop av immateriella tillgangar -750 -571 -1 981 -2 986 -1707
Kop av materiella anlaggningstillgangar 4 -16 892 -29 562 -56 827 -53919 -43 439
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 9 600 71 656 9 600 71 656 87516
Kop av finansiella anlaggningstillgangar - -176 - -6 204 -6 441
Forsaljning av finansiella anlaggningstillgangar 2 - 2 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8 040 41 347 -49 206 8 547 35929
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Upptagna lan - 143 976 25000 176 702 60 881
Amortering av lan -2992 -50 642 -10 060 -64 477 -58 669
Tillskott till/fran minoritet - - 4 000 - 4000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2 992 93 334 18 940 112 225 6212
Minskning/6kning av likvida medel

Likvida medel vid periodens borjan 79 007 36 926 124 889 47893 47893
Kursdifferenser i likvida medel -453 240 -58 835 1159
Likvida medel vid periodens slut 61085 202 289 61085 202 289 124 889



MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING

Beloppi KSEK
1 juli-30 1 juli-30 1 januari - 30 1 januari - 30 1 januari - 31

september 2015 september 2014 september 2015 september 2014 december 2014
Rorelsens intikter
Omsiéttning 301 300 908 900 1385
Summa rorelsens intikter 301 300 908 900 1385
Rorelsens kostnader -465 -489 -2212 -1 866 -2 489
Rorelseresultat -164 -189 -1 304 966 -1 104
Finansiella poster netto - -1003 -345 -2968 -96 992
Resultat fore boksluts-dis positioner -164 -1192 -1 649 -3 934 -98 096
och skatt
Bokslutsdispositioner
Erhallna/lamnade koncernbidrag - 100 000 - 100 000 100 000
Summa bokslutsdispositioner - 100 000 - 100 000 100 000
Resultat fore skatt -164 98 808 -1 649 96 066 1904
Inkomstskatt - - - - -
Periodens resultat -164 98 808 -1 649 96 066 1904

I moderforetaget aterfinns inga poster som redovisas som ovrigt totalresultat varfor summa totalresultat 6verensstimmer

med periodens resultat.



MODERFORETAGETS BALANSRAKNING

Belopp i KSEK

2015-09-30 2014-09-30 2014-12-31

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Finansiella anliggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 169 474 256 050 163 474
Fordringar hos koncernforetag 118 000 95 425 107 000
Summa finansiella anliggningstillgangar 287 474 351 475 270 474
Summa anldggningstillgangar 287 474 351 475 270 474
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 47 500 3125 21 000
Ovriga fordringar 11 37 114
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 54 13 109
Summa Kortfristiga fordringar 47 565 3175 21223
Kassa och Bank 10 542 100 023 61471
Summa omsittningstillgangar 58 107 103 198 82 694
SUMMA TILLGANGAR 345 581 454 673 353 168



MODERFORETAGETS BALANSRAKNING, forts.

Belopp i KSEK

Not  2015-09-30 2014-09-30 2014-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 343 009 397 524 303 899
Langfristiga skulder

Konvertibellan - 40 540 40 592
Summa langfristiga skulder - 40 540 40 592
Kortfristiga skulder

Uppléning 19 5188 19
Leverantorsskulder 51 0 565
Skulder till koncernforetag 1 800 3 600 1 800
Ovriga skulder - - 30
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 702 7 821 6263
Summa kortfristiga skulder 2572 16 609 8 677
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 345 581 454 673 353 168
Stillda sikerheter 9 149 550 97 050 117 050
Ansvarsforbindelser 9 50 422 53 422 52 422



NOTER

Not 1 Allmiéin information

Moderbolaget Scandinavian Biogas Fuels International AB, org.nr. 556528-4733, bedriver verksamhet i
associationsformen aktiebolag och har sitt séte i Stockholm i Sverige. Huvudkontorets adress dr Hollandargatan 21A, 111
60 Stockholm.

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (KSEK) om inte annat anges. Uppgifterna inom parentes avser motsvarande
period foregaende ar.

Not 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

Scandinavian Biogas Fuels International AB tillimpar IFRS (International Reporting Standards) som de antagits av
Europeiska Unionen. Denna delarsrapport dr upprittad i enlighet med 1AS 34, Delarsrapportering. Delarsrapporten for
moderbolaget har upprittats enligt ARL 9 kapitlet och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Delarsrapporten ska ldsas
tillsammans med arsredovisningen for rikenskapsaret som slutade den 31 december 2014.

Redovisningsprinciperna &r i dverensstimmelse med de principer som tillimpades foregédende rakenskapsar.

Not 3 Finansnetto
I finansnettot for delarsperioden ingér -0,8 MSEK (+10,1 MSEK), respektive for andra kvartalet -5,0 MSEK (+3,2 MSEK),
orealiserade valutakursdifferenser som héanfors till fordringar/skulder mellan de koreanska dotterbolagen och deras
moderbolag. Motsvarande belopp for hela rikenskapsaret 2014 var +13,9 MSEK.
En réttelse av finansnettot per 30 september 2014 om +0,1 MSEK har gjorts i jamforelsesiffrorna i denna rapport.

Not 4 Materiella anléiggningstillgangar
Investeringar i materiella anldggningstillgdngar har under tredje kvartalet gjorts med 42,8 MSEK (29,1 MSEK) och under
hela delarsperioden med 119,1 MSEK (53,0 MSEK). Investeringarna avser fraimst pdgéende projekt i Henriksdal och
Sodertorn.
Koncernen har aktiverat laneutgifter pa kvalificerade tillgangar i form av nyanldggningar om 5,3 MSEK (1,5 MSEK) under

tredje kvartalet och om 11,8 MSEK (4,6 MSEK) under hela delarsperioden.

I de materiella anldggningstillgdngarna ingér leasingobjekt som koncernen innehar enligt finansiella leasingavtal med
foljande belopp:

2015-09-30 2014-09-30
Byggnader och mark 73 726 53214
Maskiner och andra tekn anldggn 73928 51949
Inventarier, verktyg och installationer 3368 2110
Pagaende nyanldggningar 72 487 6 787

Redovisat virde 223 509 114 060




Not 5 Finansiella instrument — Verkligt vérde for finansiella skulder vérderade till upplupet
anskaffningsvirde

Redovisade belopp och verkligt virde for langfristig uppléning dr som foljer:

Redovisat viirde Verkligt viirde
2015-09-30  2014-09-30 2015-09-30  2014-09-30
Skulder till kreditinstitut 148 212 133110 148 212 133110
Konvertibelt 1an - 40 540 - 40 540
Skulder avseende finansiell leasing 165 426 111173 165 426 111173

Det verkliga vérdet pé kortfristig upplaning motsvarar dess redovisade virde, eftersom diskonteringseffekten inte &r
visentlig.

Not 6 Konvertibla skuldebrev

Konvertibla skuldebrev redovisas i balansriakningen enligt foljande:
2015-09-30  2014-12-31

Nominellt virde pa konvertibla skuldebrev utgivna 2013 (Skuld) 39 823 39 823
Nominellt virde pa konvertibla skuldebrev utgivna 2014 (Skuld) 1 050 1050
Konverterats -40 873 -
Upplupen rinta 5490 5490
Utbetald rénta -5490 -
Skuld vid periodens slut - 46 363
Not 7 Upplupna kostnader och forutbetalda intiikter

I Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter per 30 september 2015 ingér en post om 58,1 MSEK (0 MSEK) avseende
investeringar for utbyggnaden i Henriksdal och som vid firdigstillandet kommer att leasas av koncernen.

Not 8 Betald rinta
Koncernen

1 juli - 30 1 juli - 30 1 januari - 30 1 januari - 30 1 januari - 31
Betald riinta september 2015  september 2014  september 2015  september 2014 december 2014
Externa
kreditgivare 3220 3461 9062 8750 11 870
Konvertibellan - - 5599 - -
Agarlan - 614 - 614 614
Finansiell leasing 1341 - 4067 - 2003
Ovrigt 33 39 543 967 2086

Summa 4594 4114 19271 10 331 16 573




Not 9 Stiillda sikerheter och ansvarsforbindelser

Inga visentliga fordndringar i koncernens stéllda sikerheter eller ansvarsférbindelser har skett under delarsperioden.
Daremot har vérdet pa moderbolagets pantsatta aktier i dotterbolag 6kat med 6 MSEK och uppgér nu till 102 MSEK (96
MSEK) och moderbolagets pantsatta internlén till dotterbolag har 6kat med 26,5 MSEK och uppgér nu till 47,5 MSEK (1,0
MSEK).

Denna delérsrapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer

Niésta kvartalsrapport berdknas publiceras pa www.scandinavianbiogas.com under vecka 10 2016.

Stockholm 2015-10-29

Matti Vikkula
VD och koncernchef



